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二、破产行业年度动态观察

1.《企业破产法》修订工作稳步推进，破产政策资源
持续丰富
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2. 多地法院召开破产审判工作会议，推动破产审判
机制体系发展完善
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3. 优化营商环境举措频出，府院联动机制进一步夯
实
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4. 融创开创境外债务重组成功范例，出险房企重组
工作加速
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␛ ⍬柛㎱⁳厄傅↬␓⓽␍Ѭ䮥ⴌ偁喗⪈扚䔡⧵Ѭ核
ᾟ丰␍⢚⧵⋷⅏偁喗◾⅏‖⁊Ѭ⿨憌愹晲⚠◾偁喗䟶
㚫⛶ⴐ䔢⧵⋷↬␓䟶⿥䮥⒈孕Ѭ㡲债孕柖↬␓ⓣ㢬Ҿ

5. 上市公司重整受理数量上涨，预重整、协同破产
情形愈加普遍

偁⎏㳗偑崓Ѭ2023 年倘㡻慃 30 ⴨ὼ⽴⋞╪娝䚥嵩
槶挿㛦㎈挿㛦Ҿ⁀╉䕸㛢捁ὼ䡽Ѭ2023 年度ὼ⽴⋞

╪挿㛦㦺⁨╉䕸㛢捁ᾬ �� ⁨Ѭ惵᾽ 2022 年䟶 �0
⁨㡻㎲⨐␒Ѭ₸㢜廷愹 202� 年䟶 �� ⁨Ҿ

╡⁗䡽⎢Ѭ槶挿㛦㝗㾂㎂ᾬὼ⽴⋞╪⎛䚚挿㛦孕⡢䟶
挿嫳⎨度⽗⋩Ҿ2023 年度Ѭ㡻 2� ⴨ὼ⽴⋞╪慻㑛
慴䚚槶挿㛦䭽、Ѭ⁗㕂汊挿㛦⽗⃎䟶㚺䓹Ҿ┑⡒⢚ 
ὲ方棔ὼ⽴⋞╪㳕め挿㛦桲偁崳䡃₌◾㡲汊‬㶃㹇柔
┾挿㏫⌸Ѭ╈ㄉ彡㣓㝨杦惵曱Ѭ╘ὲ方棔⢚ 槶挿㛦
䭽、὿㚫╊↬␓‬┑㡻䟶⋞╪㸭䕸偅㣶ᾀ⋞╪㸭䕸㢬
⎨Ѭ憌⾪䚣↬␓‬䡪⵫ᾭ⵮㦺⁨慍⷇Ѭ惷⁗ᾦ㝨䴓䕸
‬䟶ょ⵮ᾀ⾠␛Ѭ副⪑㡻㚺枿⃀↬␓‬⵫ 挿㛦䭽、
䟶㐉㑄◾枭␍Ҿ

╾㝨Ѭ2023 年度Ѭ⪌⴨ὼ⽴⋞╪ᾀ⋨Ⳃ⋞╪һ㔙刓
刓ᾎ䲻Ⓛ╾破产Ѭ⋪⣽㦺⃽⫴㳕战䭃㏲ᾀ㳕战核⡔Ҿ
⁀ⴐ彧㣗䡽Ѭ嵗䲻Ⓛ╾挿㛦㡻␛ 孕⌥⁳ᾌ㛦⃅↬␓
ⓣ㢬Ѭ㡲⪙⒈㛦╺挿㛦庶䀂Ѭ⢚⅏䛋ὼ⽴⋞╪㦪ㄵ⁩
↮䟶⥬䦲ὼѬ㡻㚺⒈孕ὼ⽴⋞╪㴿Ⳃ⋞╪䟶↬␓ⓣ㢬Ҿ

ὼ⽴⋞╪挿㛦ᾟ⏗䬭⋚扚庶产⿨⢚挿㛦▀ⴐ㜯挿⪙庶
产挿倶䟶㦺⃽⍁ⶃҾὼ⽴⋞╪挿㛦⁀⅏⩥⫉⎛憭愃⡐
ツ产ᾌ偁喗憭愃Ѭ挿㛦⁩↮䚣Ⓡ倡孕⌥↬␓杠樊㎈懱
⊿慲⽴Ѭ惞╊ᾬ㡦␒㹚挿㕂Ⓓ⁳ᾌ庚㚺◾㦪ㄵ䱐Ώ␍һ
ℵ慍⁳ᾌ曱㢑╡㑳偟╃⷇Ҿ

↮ㄉ㹚㊁䟶㞡Ѭ
67㹍㻩槶挿㛦䭽、 �㡺2�㝗□␚Ѭ
㡲债  �2 㡺 � 㝗娝⒉„⽴ὲᾟ柔⌥ⴌ债偅Ѭ⊷⍸⃅
䔢Ὸ⵫ ὿⋩⩹挿㛦⁩↮䟶ὼ⽴⋞╪Ѭ‘嫳ⴐ妾┼㝨
⍬㽷┼㡻、慲⍬䟶┑⎋Ҿ

慍⋗ώⒼ年⁗▀Ѭ䚣  ,32 ⽴⢬㚨亙Ѭ►䔢⍬扚⍸
㑑 ,32 ⁳ᾌ憌愹破产挿㛦唩╈ὼ⽴⋞╪㔙⎨㢵Ѭᾬ
㢜㣗娷⋗庶产䟶㜢廽␱Ҿ

6. 金融机构破产持续深入，完善立法迫在眉睫

扚⍸㑳䎾捃壿㢬㣶䟶橀柛⒈孕㑳偟㽣⋗Ҿ�㡺��㝗Ѭ
捃壿䡃䴓总ⶲ㏫⩿╾㊁䚥副㐇庶䴓䕸㡻柂⋞╪䲻⋝⴨
⋞╪䳫ぬ䚥副应柛Ѭᾌ⋷槶崓䚥副应柛⵸㔗䡊⪛⳻应
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柛庶产庑↬Ҿ扚⍸汊橀柛⅓㏊⋞╪䟶橀柛⒈孕⽗⃎‘
╈ㄉⴐ庚㆙慍⷇Ҿ

柖⪙⣽䎾䋙䷭捃壿㢬㣶⪈Ѭ╶䷭ⶁ䎾䋙捃壿㢬㣶慍ὲ
㳗嵇㶦破产ѬⓀ㹢㷯惘捃壿㡻柂⋞╪㞡欈⴨破产䟶㷯
惘捃壿⋞╪Ѭ⪛㺗⡯㹢捃壿䭑庳㡻柂底⁭⋞╪㞡欈⴨
唩㏫破产䟶捃壿䭑庳⋞╪Ѭ⒉⪙方㳕核⡔应␓㡻柂⋞
╪‘唩㏫慍⋗破产䭽、Ҿ

埯䊨 2023 年度ⶌ㢜⍬䔢⚸ᾌ晨妾һ崳⎪⋞╪破产㦺
⁨Ѭ₸⢚ᾟ⪠嫳㶴ұ┼㝨⩶僠ᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛Ҳ䟶
㚱䳈刾㟡ώѬⶖ⋨㞡偁㻀桹哓ώ妾䟶◚㢑⋷Ѭ扚⍸⪙
⣽⁳ᾌ核⡔䟶↬␓ⓣ㢬⁗┼㎱⢢产妾ᾌ↬␓㑳偟㽣⋗
ₒ⵮Ѭ橀柛捃壿㢬㣶䟶㛢捁槶崓‿⵸὿㜟㙲ⒹѬ捃壿
㢬㣶破产慊㡻慍ὲ㳗慴䚚䟶䯬杦Ҿ

ᾀ㳖╾㝨Ѭ捃壿㢬㣶破产䡪⋥䰽㹇䮥ᾟ㡻慍Ҿ�㡺Ѭ
҉捃壿䮥ⴌ㹇Ҋᾀ҉⁳ᾌ破产㹇ҡⅠ㚫ҢҊὲ╾娝⎉
⋗⒳⡍ⶼ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌䰽㹇嬶⎄䲞ὲ䷭槫䡠Ѭⓥұ㣓
⁨㵆惵㎂䌑һ⁭㢑⋷㑑㕂嵩ⴓ崠䟶㹇ヽ咻㦺ҲҾ�0㡺Ѭ
҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼Ҋ䟶ώὲ㳗⽗⃎兵
埃⑷㑞ұ␒ㅝ㔚慍捃壿䮥ⴌ㹇䰽㹇⽗⃎Ҳұ䦆䯨⳾⛶
捃壿槸⥑ⴌ㢑Ⅰ㹇Ⓛ嵵㢬⎨ҲҾ��� 㡺Ѭᾟ⡯‬㶃晨
妾҉ᾟ⡯庙⽳㚱䳈㏙妾㐗▼ҡ2023 年䲞ύⳕ度ҢҊ
⢚ώὲ枨㴧庙⽳㚱䳈ᾭ嫳㆏彡㕂⎢Ѭ嫳ұ⇗⋚捃壿䮥
ⴌ⅏栎⃅乭Ѭ㔚␚捃壿䮥ⴌ㹇⶯ㅝ⍬╢ҲҾ

↑揦儀⡯㲓↬ⓣ㢬Ѭ捃壿ⓣ㢬㡲⪙䟶橀柛㣗卜 ⽴⢬
㇂㊾㆙ₒ⵮Ҿ⢚㢜㣗汊橀柛捃壿橀柛⩶僠愹䭽ᾟѬⳊ
㲰⅏栎⅏柛⥬捃һ⅓㏊ᾌ⅏栎⥬捃һ⅏柛ᾌ⅏栎⥬捃
䲻妾ᾌ橀柛䴓䕸⽗⋩⵸╃㒗⍹㜟橀柛һぬ䰽⅓ㄵ䟶䭡
㣳⃎䚚Ҿ₸䚣 妾ᾌ㛃␛⥬捃䟶㛦⃅庶捃嬶㮓‿㡻὿
弥Ѭ⢚⎿㢑⽤偁⵫㞀⪛乭◾⑷⚸晨妾䲻ⴐ㜯㛃␛䟶㈷
⌧ώѬ桲慍ὲ㳗䄲╃⽴⢬⒈㢬㣶䟶㚨废㊁㊱◾␚␍Ҿ

7. 重整投资引入难度加大，重整计划执行问题显现

╉㛦⃅偁㻀┼㐇庶⪙䔡⧵ャ☿Ѭ␒᾽挿㛦㦺⁨䟶栰度
◾⩿㢴㆙憂㾂⨐␒Ѭ⃱ㄉ䃎⢚㐇庶‬⢚兵埃㞡▘┴ᾀ

挿㛦㝨䟶兵捁⡒互㞀㞰⨐⪌Ѭ⌥䳈㝨杦㡻㎲㐻曱Ѭ㐇
庶䟶⅓ㄵ㡻ヷ⨐ガѬ䡦㔗⵮卦挿㛦㐇庶ょ⋗栰度␒⪙Ҿ
╾㝨Ѭ挿㛦㐇庶‬䟶儖⃅⍬䔢喀傛Ѭ㣗卜⪈庶䟶挿㛦
㐇庶㡻㎲⇎䁐Ѭ扚⍸㶃喗庶㢞ⴐ␍⍁ィѬ㐇庶㊁㊱ώ
枿䚌卥὿⋿⋩⩹㐇庶副␍Ҿ⁗ὼ⡒互㇂ャ☿挿㛦⎨度
㑡㛃⽴⢬ᾭ⃅һ㕂Ⓓ⁳ᾌ产ᾌⶴ㲓䲻␑副䟶喯⢢Ҿ

↮ㄉ㲕✎䟶㞡Ѭ扚⍸3(㢬㣶ひ⬽⋥㹚破产㐇庶⽴⢬Ҿ
ₒ偑 3( ⥬捃⁗ⶃ㛢刓㢵㐇庶һ3UH�,32 㐇庶ᾬᾭѬ
栁䢲⡯⋷破产⽴⢬⎨度䟶὿㜟⳾⛶Ѭ破产╪㹇䔡⧵㑳
偟憁㞀⒈Ѭ⁗㔙刓⣽㚨废ᾬᾭ䟶扚⍸ 3( ⥬捃ひ⬽╃
␍破产⽴⢬Ҿ

兾⁀娝㹚庶䟶㥹䟶庶产㣗䡽Ѭ挿㛦㐇庶⪌凌䊘⢚ὼ⽴
⋞╪һ㎱⢢产⋞╪◾⪙⣽ⴐᾌ核⡔⁳ᾌⶴ棔Ѭ⪌㛢ᾟ
ⶁ⁳ᾌ⢚挿㛦䭽、ᾟ‿棔ᾦ栰⁗㑍⑑㐇庶‬䟶㟠憿杠
樊Ҿ慃㢑䚌卥⍬䔢㛢廩⪙⣽㦺⁨⡒挿㛦㐇庶‬慲⍬挿
㛦һ㢜㑻挿㛦崓⎄⷗妾挿㛦㐇庶Ά␓䲻┑⡒兾娝㹇柔
娳ⴌ债㳔挿㛦䭽、Ѭⴕ▼↬␓‬破产Ҿ

ᾬ〆⵫挿㛦ⴐ彧ᾟ㝗㾂樃⍬䟶ұ㐇庶‬慏倘Ҳ㈷ピѬ
⫴҉⿱ᾎ䡳汊候‬㶃㹇柔⋥ ⴓ䕸⁳ᾌ破产㦺⁨呗⿤
杠樊䟶㑹ょҊ䲞ὲ䟰㣓䲞῾㲰嬶ⴌѪұ挿㛦崓⎄㏙妾
愹䭽ᾟѬ挿㛦㐇庶‬὿⷗妾挿㛦崓⎄䟶Ѭ偁↬㢵‬₌
崠╾㊁Ѭ䴓䕸‬╡⁗▃‬㶃㹇柔䚥嵩䚣㜢䟶㐇庶‬㏱
㔗┑㐇庶‬䟶㢵⎛Ά␓ҾҲ態⃅䔢Ὸ㹇柔⊷⍸偋Ὼ⁳
ᾌ㑡㛃㢬₌䟶⁩↮╈▃Ҿ₸⫴⃇㕂Ⓓ挿㛦㐇庶⅓ㄵһ
㑅⷇挿㛦㐇庶㣗䀂һℵ慍挿㛦㐇庶⽴⢬⇗〩╃⷇㞡ヅ
⎿䟶挿嫳嵰樊Ҿ

8. 跨境破产个案突破，相关规则修订值得期待

2023 年Ѭ㎃⡯㹇柔欈㲓ℏ㓠҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䲞 㣓
䟶嬶ⴌѬ慴䚚㹇ヽ ㉒┑⎋㏱崖ㄩ⡯◾㝗㢞破产䭽、Ѭ
崖╡破产䴓䕸‬һ䡃䣕⭆◊思⁯Ѭ⿨⊳崪⋨⢚ὲⴌ㣓
⁨⋷ ⋷⢢ℏ㹇⷗冾Ҿ䏫⎝䟶Ѭ⢚ὼ㻩⽴䲞ύᾟ候‬
㶃㹇柔ⴓ䕸䟶㏱崖⿨Ⓛ␛㝗㢞㶃´⋿䚑䭽、ὲ㦺ᾟѬ
欈㲓㞀䧠ᾟ㝗ᾖ⡯ⶣ㶃⚸´⎖⌥ᾟ⵫ヮ㳖὿Ὼ㏱崖䟶
⊺⃽⿨὿ヅ䊨慴䚚 彚⧵破产㦺⁨Ѭ⵫ ㎃⡯⳾⛶彚
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⧵破产㏱崖ⴓ㥗㥹⌸⋩㡻挿⪙㊁ΆҾ

偙㽣⢥⽴ᾟ候‬㶃㹇柔  202� 年ℏ㓠҉嵇䈫㊁嬳Ҋ
㏱崖欈⃽欋㾡破产䭽、Ѭ㝨栆ὲ年▀Ѭὼ㻩⽴䲞ύᾟ
候‬㶃㹇柔 欋㾡㻛㹯⡯枷核⡔㡻柂⋞╪ガ⎨㽷䡊ὲ
㦺ᾟѬℏ䚥嵩㏱崖㦺㻻欋㾡ガ⎨㽷䡊䭽、ᾀ㽷䡊‬思
⁯Ѭ慍ὲ㳗㏀ⴐῸ⋷⢢㹇柔ℏ㓠҉嵇䈫㊁嬳Ҋᾀ欋㾡
方棔ひ⷇彚⧵破产╺⃎䟶䭡㣳㊁㊱Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔ℏ㓠㟠憌㹇㏱崖⿱ᾎ㻩⪈
ぬ崰总⋞╪ ⿱⽐⽴ᾟ候‬㶃㹇柔慍妾䟶破产䭽、Ѭ
崖╡⋷⢢䴓䕸‬思⁯Ѭ⿨庽Ὼ⋷⢢䴓䕸‬⢚欋㾡⷗冾
䟶冾㢵Ҿ嵗㦺乭卜 202� 年㡲汊‬㶃㹇柔◾欋㾡䏫⎝
妾㚱⒬㚱『䳰僤҉⋥ ⋷⢢ᾀ欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㹇柔䡪
 崖╡◾Ⓛ␛破产䭽、䟶₌嵺倜嫳Ҋ▀Ѭ欋㾡汊䲻㹇
柔㏱崖◾Ⓛ␛䟶欈ᾜ⿱ᾎ䡳破产䭽、Ҿ

年⋷㛢ᾜ彚⧵破产ᾭ樊ҡ⍸Ң论⣍䡪偙 ╶⢢╞ひѬ
彚⧵破产㹇ヽ⎨度䟶Ⅰ崔⩹╉⋥㹚Ҿ偅╺㳖⎿╶方观
䈫Ѭ㢞㲓彚⧵破产㹇ヽ⎨度䟶Ⅰ崔ヺ╡副⁗ᾅ䱒ピめ
►䔢Ѭ㡻Ⳙ具◮╳↑揦81&,75$/䪬呵㹇䟶⥬㢞㦸㤨Ѭ
⵫彚⧵破产䟶䴓愈㢵һ⪈⡯破产䴓䕸‬䟶⌸⋗һ⪈⡯
破产䭽、䟶㏱崖◾㛃㻀䲻杠樊Ὼ⁗慍ὲ㳗倸⒈Ҿ

9. 小微企业破产问题备受关注，制度建设与实践模
式初见雏形

ⶁㄠ⁳ᾌ㞡㎃⡯㶃喗偁㻀╃⷇䟶挿嫳␍捁Ѭ὿‷㛢捁
【⪙Ѭ㡦㞡孕⌥Ὸ⪙捁䟶䪰₌ⶣᾌ杠樊Ҿ⢚⡯⴨⪙␍
╃⷇⩠⪙㶃喗偁㻀䟶慍䭽ᾟѬ⫴⃇㒯㛃橀柛㐧㐉副␍
惵ィһ₸‿⋩㒯㛃⁩↮䟶ⶁㄠ⁳ᾌ㉺␒挿嫳Ҿ

�㡺Ѭ⢚ᾈ䚾晨妾㳕め╃⽵䟶 %�5($'< 㑹⵮㎽⋾ᾟѬ
⽤㞀䧠⵸ⶁㄠ⁳ᾌ䟶ᾅ杚䭽、倥⋗␐䕸破产ύ⪙㚡㥣
㑹㥹䟶Ⳃ䷭ᾟѬ⿨ᾬ嵗䲻ᾅ杚䭽、崰崓Ὸύ槫崶⁩㑹
㥹Ѭ⍸⎝ᾬѪҡ�Ң╡ㄉ㆙◾慴㦮㆙Ѭⓥ破产㹇ᾟ崰
㡻ᾅ杚慴䚚 ⶁㄠ⁳ᾌ䟶䏫㳼䭽、Ѭ㞀䧠↬␓‬һ↬
㢵‬慴䚚嵗䲻䭽、䟶⌸⋗杚㭍Ѹҡ2Ң䭽、╡惞㓔Ѭ
ⓥ嵗䲻䏫㳼䭽、㞡▘╡副䚣䳲⒈挿㛦惞⒈ᾬ㽷䴉䭽

、Ѹҡ3Ң↬␓㽷⇱Ѭⓥ破产㹇ᾟ㞀䧠嬶ⴌⶁㄠ⁳ᾌ
↬␓‬⊿柖↬␓㎲桲达⎢䟶㥹⌸Ҿ

⪌⢢㹇柔  2023 年⍬╢⋥ ⶁㄠ⁳ᾌ破产䟶䡪⋥㛹
⁨Ѭᾭ嫳⋥㹚䈫⢚ 䭽、䟶䳲⒈һ⅓㇡⒈◾㥹⌸⒈方
め䟶〆䚚һ↬␓‬㡻⋥‬◊䟶䛋⁭һ⍬庶‬㢵䠼⅏䛋һ
ょ⋗ұ灊䪬╾㊁Ҳ䲻嬶⎋⵫姚⌥㢬⎨䟶₊⒈һ〟⪈⪌
⊵↬␓⒈孕㢬⎨䟶㔔五䲻Ѭ㔔五ⶁㄠ⁳ᾌ破产㦺⁨␐
䕸⎍㜢㢬⎨Ѭ὿㜟䭡亡䡪⋥ⴓ⎖偁毾Ҿ�

10. 个人破产与债务清理持续推进，制度规则趋于细
化

㎜卥 2023 年 � 㡺〇Ѭ㽣⢥⽴ᾟ候‬㶃㹇柔⋣娳ⴌ╉
䕸破产䚥嵩 ��2 ⁨Ѭ⽤㏫⌸挿㛦崓⎄ �� ⁨Ѭ达㎂◾
孕Ⓛ崠 �⁨Ѭⴕ▼↬␓‬破产 �⁨Ѭ娳ⴌ⊿柖⏛⃋
㢜㽷⇱↬␓ 2⁨Ҿ1� 㡺 20 㝗Ѭ㽣⢥破产㹇〟▃⋚⡯
欈ⴉᾜ‬破产㦺⁨↬␓‬㧳㥂慳达㶃´娳ⴌѬℏ㹇⊿
柖⋨㢜㽷⇱↬␓Ѭ態㊁◥䢲㎃⡯破产⎨度䟶㥹ㅉ㆙´
⁨⋚⡯欈ⴉᾜ‬破产挿㛦㦺⽤㳕め㏙妾⳾㵇Ҿ╘㓠 �
㡺 � 㝗㽣⢥⽴破产´␓䴓䕸僤⋞⽵䟶ұᾜ‬破产䚥
嵩⎿惷⵮⎨度Ҳⴐ㜯ὲ◚年䟶慂妾㈷⌧Ѭ㽣⢥亡崓⳾
㎂ᾜ‬破产䚥嵩⎿惷⵮ ��0� ‬㲓Ѭ␏慲὿䲘╺㣓⁨
䟶惷⵮⵫巓 ��� ‬㲓Ѭⓒ㵆廷 �0�Ҿ

�㡺Ѭ㻋㷑䡳汊候‬㶃㹇柔╃⽵ 2022 年㻋㷑㹇柔ᾜ
‬↬␓核ᾟ㽷䕸㐗▼Ҿ㦫㓠㐗▼Ѭ㻋㷑⋚䡳㹇柔⋣╉
䕸ᾜ↬㽷䕸㦺⁨ �3� ⁨Ѭⴓ偅 ��� ⁨Ҿ⋨ᾟѬᾀ⁳
ᾌ破产㦺⁨ὲ⿨╉䕸䟶ᾜ↬㽷䕸㦺⁨⋣ �� ⁨Ѭ␐偅
�0 ⁨Ҿ⢚ ��� ⁨⽤ⴓ偅䟶ᾜ↬㽷䕸㦺⁨ᾟѬ⋣㎂␑
㽷䕸 2�� ⁨Ѭ㎂␑㽷䕸䓹倘ύ⍸᾽ὲҾ

愹┭ὲ年Ѭ⪌⢢⍬╢ᾜ‬破产ᾀ↬␓核ᾟ㽷䕸䟶㊁嬳Ѭ
䡪⋥嬶⎋ㄉ⁗慍ὲ㳗倸⒈Ѭ╶方棔⵫ᾜ‬破产⎨度䟶
⋣崸慍ὲ㳗ぬ䰽Ҿ㡲汊‬㶃㹇柔ⴓ⎖⭆◊₌⏡扚候ᾅ
冾⭆◊⎊座䫗ぬ崠Ѭ㢞㲓҉⁳ᾌ破产㹇ҊⅠ崔〆倥⋗

�˗KWWSV���PS�ZHL[LQ�TT�FRP�V��]�\6D%I8$3.%<6�VN]+8JѬ
2023 年 �� 㡺 30 㝗崱杠Ҿ
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ᾜ‬破产䟶㹇ヽ⎨度Ѭ崖ᾬᾜ‬破产㹇ヽ⎨度㝔㞡⡒
〆䪰₌ᾭΆ⽴⢬偁㻀㣓⁨ώᾜ‬㻺庫㎲ⓒ㵆挿㝗䠼⨐
␒䟶䔢ⴐ桲嫳Ѭῑ㞡孕⌥⁳ᾌᾭᾬ⁳ᾌ㏱㐷㷻挿䟶㐷
⅏底⁭▀㝒␍偙偟⎍ᾌ⎍㜢䟶㡻㚺憆ヶҾ

11. 管理人队伍持续壮大，行业自律与履职要求向纵
深发展

ᾈ䚾晨妾 %�5($'< 㑹⵮㎽⋾ᾟ⋥ ұ破产䴓䕸‬䟶
ᾅᾌ⒈Ҳ䟶兵察㑹㥹⑷㑞庶㦮㆙嫳㶴һ⏗⪬庶㦮䟶㣓
⁨һ慻⁭◾⊿冾㢬⎨Ѭ┼⵫䴓䕸‬㞡▘慍妾ᾅ杚⥫崟
䲻Ѭ⃅䔢Ὸᾈ䚾晨妾⵫破产㏙ᾌᾅᾌ⒈䟶ㅳ度Ҿ

愹┭ὲ年Ѭὲ方棔⋚⡯䴓䕸‬枑ⁿ䟶嬶㮓㑳偟⩠⪙Ѭ
䡳候һ⢢⽴候破产䴓䕸‬妾ᾌⓁ₌偙偟⢚╶⢢ひ吣Ҿ
╾㝨Ѭ⪌⢢㹇柔⍬╢ᾰ㔜Ѭ⁀⽗⃎嫳㶴һ⡔枑䴓䕸һ
㦺⁨崶⁩һ㐗拞䧠ⴌ䲻方棔慍ὲ㳗嬶呵䴓䕸‬䟶⷗冾
´ⴎҾ破产䴓䕸‬䟶妾ᾌ卜ヽᾀ㕂Ⓓῑ㝗䠼㽣⒈Ѫ⋚
⡯ヽⓁ破产㽷䴉ᾀ⿨废挿倶ᾅᾌ⭆◊₌崰䰽Ὸ �� ᾜ
ᾅ杚⽗⃎倶ᾅ槫䏧⪦破产㹇⥫崟һ䦆䯨䲻⽗⃎Ѭ崰䰽
Ὸ �� ᾜᾅᾌ⽗⃎倶Ѭ⵫破产挿㛦һ破产㐇庶һ䏫㳼
⁳ᾌ破产һ彚⧵破产䲻慍妾䏫ⴌ䟶䦆䯨⽗⃎Ѹ⪌⢢破
产䴓䕸‬Ⓛ₌⍬╢嬶ⴌѬ⵫卜ヽ䴓䕸һ冾ᾌ⥫崟䲻㕂
⍬嫳㶴Ҿ

╘ὲ方棔Ѭ䴓䕸‬䟶⶯底⷗冾⁗┼底⁭橀柛嫳㶴㡦汊Ҿ
2023年⍬䔢Ὸ䴓䕸‬娝↬㢵‬慍妾⽚樏五廆䟶㦺⁨Ѹ
䴓䕸‬ᾗ挿慏┿⑖␻⶯底嫳㶴䟶ᾜ⎝㦺⁨‘ᾬᾌ䚾⿱
㹍⋥㹚Ҿ´ⴐὼѬ䴓䕸‬䟶⷗冾⓽␍ᾀ㝗Ⅳ⨐Ѭ䡠⎿
䟶破产㦺⁨ᾟ桲嫳⿥姓◾孕⌥䟶杠樊㡦⪌Ѭ⵫破产㦺
⁨䟶⩶䕸达⎢叡⫯㚺㤎㕂⍬㡦⪌䟶㒃㎊Ҿ埯䊨ヺ⪌㦺
⁨ᾟ䴓䕸‬䟶㐗拞ᾀ⁊⍬⿨὿㎂㵆⃽Ѭ₸㞡ᾜ⎝㦺⁨
䟶廷汊㐗拞ょ╃Ὸ⵫䴓䕸‬妾ᾌ㛦⃅㐗拞㚨亙䟶廽
␱Ѭᾜ⎝䴓䕸‬㎂◊䟶὿ヅ妾ᾬ‘὿⎛ ⵫㛦ᾜ䴓䕸
‬枑ⁿ䟶㳕棔崶⁩Ҿ態扯₌ᾗ挿ャ☿䴓䕸‬䟶⷗冾䭡
㣳㆙Ѭ὿⎛ 破产䴓䕸‬枑ⁿ䟶ぬ崰ᾀ╃⷇Ѭ偙兾ャ
☿破产㹇㽣⋗ⴐ㜯◾喗⚸䔡⧵䟶㑳偟₊⒈Ѭ桲嫳ょ廩
汊度挿嬸Ҿ

三、2024 年趋势展望

1. 案件数量预计持续增长，破产保护功能进一步发
挥

埯䊨╶䚾㟠憿槶㺽‼年ᾟ⡯偁㻀㑳偟⡐Ⓓ㡻㢍Ѭ₸╉
偁㻀◚㢑䲻䡪⋥ⴔ观⡒互䟶ャ☿Ѭ⽴⢬ᾭ⃅㎲㏱惯䟶
↬␓⇱⁊⓽␍┼偁喗⓽␍ℏ㝙惵⪙Ѭ⁳ᾌ䟶㺳␚㆙㈷
⌧ℏ㝙὿⴫ῂ观Ѭ㡦⪌㛢捁䟶⁳ᾌ╡副⍬䔢破产┑⡒Ҿ

㦫㓠⋞ひ㛢㓠㞰䪬Ѭ㎜卥 2023 年 � 㡺Ѭ⋚⡯呵⡦⋷
⽤⋞ひ䟶破产㦺⁨ᾟѬ㎱⢢产妾ᾌ乭㻻㦺⁳ᾌ核ᾟ⍸
⽵妾ᾌҾ㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ‷ 2023 年 �㡺卥 �㡺杦Ѭ
⋚⡯ℱ㡻 �300 ⃋⴨ぬ䳃䷭⁳ᾌ娝娳ⴌ慍⋗㎈䚥嵩慍
⋗破产䭽、Ҿ

╡⁗槶嬳Ѭ╉⎿㢑㎱⢢产⁳ᾌ樃侳㠦桩ャ☿Ѭ䡪⋥妾
ᾌ⓽␍╡副慍ὲ㳗▃⩶ ╾产ᾌ晰䟶ぬ⽗⁳ᾌ嚅とѬ
ょ廩ぬ⽗⁳ᾌ䟶⪙棔䭡 㓑⿨㡲债慍⋗破产䭽、Ҿᾀ
㳖╾㝨Ѭ破产⅏㐖⎨度慍ὲ㳗ㄉ⎢崖╡Ѭ⁳ᾌ⴨⵫ 
破产⎨度◾挿倶㚺㤎䟶崖崸慍ὲ㳗␒ガѬ扚⍸⁳ᾌ⢚
ⓣ㢬᾽⎏ⓥひ⬽ᾭ␚⵭㶴破产⅏㐖Ҿ

2. 随着企业债务危机的持续演进，中小型金融机构
破产压力增强

惵᾽⪙⣽捃壿㢬㣶Ѭᾟⶁ捃壿㢬㣶憌⾪Ⳋ⢚⍸㛕偁喗
副␍ィһ卜思憒妲副␍⽠һ橀柛䴓䕸副␍὿弥䲻䏫䈫Ѭ
␒᾽╉⎢ⴁ观䔡⧵ャ☿Ѭ䔢枨㴧⽤㎂ᾬ捃壿㢬㣶ᾟ䟶
橀柛凌核槸⥑Ҿ㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ2023 年⽤㡻卥ⶃ �
⴨ᾟⶁ⣽捃壿㢬㣶ⴕ⽵孕㛕Ѭ䡪⋥㢬㣶㻻┼愯ⳳ⒵ⷣ
捃㸻㣃暹晨妾һ㞟憌㞟枥ⴾ䀹㣃暹晨妾һ⽦ヘ壿⋦㣃
暹晨妾䲻Ѭ年⋷╘㡻㛢⴨捃壿㢬㣶唩㏫慍⋗破产䭽、Ҿ

ᾀ㳖╾㝨Ѭ栁䢲偁㻀◚㢑䟶㽣度嵵㛦Ѭ扚⍸↬␓嬶㮓
⽚⪙◾核ᾟ度汊䟶⁳ᾌ破产Ѭ⑷㑞⪙⣽⪦扚㎱⁳㉺␒
㹗弥㽣柩Ѭ慍ὲ㳗⵸橀柛㑳偟ₒ憄卥捃壿㢬㣶Ѭⶖ⋨
㞡庶产庚捁惵⽠䟶⁗⅓㏊⋞╪һᾟⶁ⌎⚸妾һ⥀⚸妾
ᾬ⁕姚䟶晨妾䷭捃壿㢬㣶⁗┼壿庶䭑庳⋞╪䲻⌸捃壿
㢬㣶Ҿ
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栁䢲⡯⴨慍ὲ㳗㔚慍һ喯ⴐᾟⶁ晨妾὿叡庶产⩶僠һ
ᾗ㦮ᾟⶁ捃壿㢬㣶⌸⋗㥹⌸◾䡃䴓嫳㶴һ㔚␚㣃暹晨
妾偅㣶㆙挿倶䲻䡃䴓嵵㔙㚱䳈Ѭ⑷㑞㚱『╃↬һ㹚庶һ
㽷䕸὿╺㦮刓ᾎһ㽷䕸὿叡庶产һ㹚⋗₊庚庶产䲻㎽
㴧⵸㎂ᾬᾟⶁ晨妾㚫棛⒈柛䟶㡻␍ᾰ㔜Ѭ㢜㣗㡦⪌㛢
捁䟶ᾟⶁ⣽捃壿㢬㣶╡副廢▃破产䟶懅彡Ҿ䚣 捃壿
㢬㣶䟶ᾅᾌ㆙◾ガ䡃䴓ⷐ㆙Ѭ㢜㣗⢚捃壿㢬㣶橀柛⩶
僠⽗⃎ᾟѬ䡃䴓◾㹇柔桲汊度Ⓛ⃎Ѭ⋣╾╃␍⒈孕橀
柛Ҿ

3. 作为挽救困境企业的良药，重整投资受关注程度
空前

挿㛦⃎ᾬ偁㻀ώ妾㝨㢑䟶⋮⿨挿倶Ѭ㞡╿⏡⋨ⴐ䟶㒯
㛃⡢⧵⁳ᾌ䟶叡方Ҿ慃㢑Ѭ挿㛦㐇庶⽴⢬▪ょῸ䪰₌
╶䚾䟶⿱㹍⋥㹚Ѭᾆ嵗䲻⋥㹚䭽度⵸偙偟⅏㑳汊₿Ҿ
ὲ方棔Ѭ㝗廽⨐⪌䟶挿㛦㦺⁨桲嫳㐇庶‬憌愹庶产め
㐇庶һ刓㢵め㐇庶㎈↬㢵め㐇庶䟶ピめ␛␍庑↬⁳ᾌ
挿䚑Ѹ╘ὲ方棔Ѭ⁗破产挿㛦方め⍹⋗⡢⧵⁳ᾌѬ⵫
㐇庶‬兾孲⋩㡻汊⡐㐗һ橀柛╡㔙⁗┼ℱ ⴐ䔢䏫㳼
䡠䟶䲻⪌挿₊␱Ѭ⡒㳖Ѭ廼㣗廼⪌䟶㐇庶‬ひ⬽⵸䡠
⊻⁀ₒ偑㊁Άὼ䟶⿨废‖㞅惞▃挿㛦㐇庶廍懅Ҿ

₸὿⴫▘崖Ѭ䡠⎿挿㛦㦺⁨ᾟ⵫ 㐇庶‬䟶㑍⑑桲㶴
ᾀ䪰₌ⶴ棔㐇庶‬䟶㐇庶桲㶴⿨㢜叡⫯⒫抿Ҿピ㎂嵗
杠樊䟶┑⡒㞡⪌方棔䟶Ѭᾀ㹇柔ⶴ棔һ䴓䕸‬ⶴ棔һ
㚱『ⶴ棔᾵卥㐇庶‬卜思ⶴ棔扯㎈⪌㎈ⶃ㡻⋥Ҿ䀡┼
㢞庚Ѭ憒㎂⎿慢杠樊䟶㦫㢞┑⡒╡ὲⴌ䭽度ὼツ偅ᾬ
叡⫯䟶破产㹇ヽ䚑ㅳ䔡⧵ⶌ㢜⳾⋚ピ㎂Ѭ⽴⢬⒈㹇㸭
⒈⡯枷⒈䟶挿㛦㆏偦‿㡻催⪣Ҿ挿㛦㐇庶⽴⢬䟶⥫判
桲嫳㝨杦Ѭ↑␛҉⁳ᾌ破产㹇ҊⅠ崔┼喗⚸䔡⧵₊⒈
䟶ᾎ橀Ѭ㎃⁞㢑ヷ⢚⣌ⴌⴐ㜯ұ⽴⢬⒈破产Ҳ䟶懅彡
ὼѬ㎃⡯䟶挿㛦㐇庶⽴⢬⵸⪙㡻╡ᾬҾ

4. 管理人履职问题备受审视，执业风险防控亟待重
视

慃年䴓䕸‬枑ⁿ嬶㮓►⍒⃇㛢捁㏛をѬ栁᾽兾㣗䟶㞡
㣗卜㹇柔һ↬␓‬һ↬㢵‬┼╶䚾⵫䴓䕸‬⷗冾杠樊
䟶⋥㹚◾㑩杠Ҿ⁀⋞ひ⅓㇡㣗䡽Ѭ╶方⵫ 䴓䕸‬⷗
冾杠樊䟶ⴓ嬸ᾭ嫳核ᾟ⢚䴓䕸‬䟶庶㦮⌸⋗һ慻⁭方
めһᾌ␓㶦⿥һ⡔枑㎂◊䟶䮥ⴌ㆙һ╉䡃䣕㊁崸һ㐗
拞㥹⌸һ⷗冾ℱ⎛⒈㔜㜯喯⢢ⴐ㜯䲻方棔Ҿ⃎ᾬ␐䕸
破产䟶挿嫳␍捁Ѭ⢚㎃⡯␒憑ぬ崰ὲ㺳喗⚸䔡⧵慍䭽
ᾟѬ䴓䕸‬⷗冾杠樊‘⵸㎂ᾬ䊘䈫崠樊Ҿ

╘㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ╉破产㦺⁨㛢捁⨐曱һ䴓䕸‬ᾌ␓
㶦⿥┴⽠һ㦺⁨⩿㢴䭽度ὼⒹѬ⁗┼╶方偦㢵㊁崸
⨐ガ䲻⡒互ャ☿Ѭ䴓䕸‬底⁭倒倩㦺⁨娳⎖㛢捁卜
20�� 年廩染⨐Ѭ䡪⋥㏙ᾌ橀柛⪌嬳 Ѫ㔗䴓һ䴓䕸
◾⩶⍸↬␓‬应产Ѭ↬㢵䚥㐗ᾀⴓ㥗Ѭ↬␓‬⁳ᾌ䟶
偁喗ᾀ䴓䕸Ѭ㦺⁨䥍䡰⌤䯳⩶僠䲻方棔Ҿ⵫ ㉺␒⨐
⪌䟶㏙ᾌ橀柛Ѭ䴓䕸‬〆Ὼ挿嬸Ѭ὿㜟㕂汊⷗冾副␍Ѭ
䭡㣳㕂⎿䴓䕸橀柛Ҿ

5. 跨境破产合作有望进一步加深，相关法治建设可
期迎来新境界

2023 年Ѭ㎃⡯䟶彚⧵破产ⴐ彧⢚ᾜ㦺ⶴ棔╈ㄉ䯳破
慍⷇Ѭ⃅䔢⍬㎃⡯㹇柔㳕⢚⁗㉺␒䭡㣳◾ひ㚰䟶╪㹇
䕸ㅧ棔⵫㝗廽⨐⪌䟶彚⧵破产⡯枷╺⃎崻㶴Ѭ⿨⽤䊨
㊁崸⎢彚⧵破产㏱崖ᾀⓁ␛╾ὲ厞㻻⪈㶃⚸´⎖⌥䟶
㏱崖ᾀ㏙妾Ⳋ⢚㞰嗉⽠ぴѬᾆ㳕⢚ᾜ㦺ⴐ彧ᾟ䭡㣳㔔
五◾⳾⛶㏱崖⪈⡯破产䭽、䟶ⴓ㥗㥹⌸Ҿ

202� 年Ѭᾟ⪈彚⧵破产╺⃎⋥乭㡻㢍慍ὲ㳗␒㽣◾
㑅⷇Ѭ⿨䡪〆㕂Ⓓ⋷⢢㹇柔⵫彚⧵破产㦺⁨䟶ⴓ㥗㝨
㚺Ҿ兾㳖⎿䪰₌╶䚾⿱㹍◮╳䟶彚⧵破产㹇⎨ぬ崰杠
樊Ѭ㡻㢍⢚㢞㲓破产㹇Ⅰ崔ᾟㄉ⎢乭偑㆙䟶⡐〆Ҿ⁗
ὼ扯㡻␛ 㔚␚㎃⡯㻻⪈㹇㸭ぬ崰慀㣗㜢⧵䚾Ҿ
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前言
2023 年Ѭ偁愹 �年䟶嵇䈫▀Ѭ刓䫚╃妾㹚⋾⎨㳕め
⢚⋚⽴⢬㔚ひѬ⾪ㅳ⒈慲⽴㢬⎨⽤偁憂㳗喯⢢Ҿ⢚㳖
刾㟡ώѬὼ⽴⋞╪挿㛦ᾟ〆⣌㑳⽴⢬⒈һ₊剎␕㷢⵮
▃Ѭ嫳⇌⫯㐇庶具⅏㐖⳻㔄һℵ慍ὼ⽴⋞╪㚫⛶庚捁
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一、 2023 年度上市公司重整规则的发展
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二、2023 年度上市公司重整实践
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三、2023 年上市公司重整的特点

1. 上市公司与其子公司协同实施重整，整体化解上
市公司困境
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2. 重整投资风险隐现，上市公司重整需进一步回归
本源
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慍妾㋀挿崸⎝Ҿ

⵫ ⋩⩹挿㛦⁩↮䟶ὼ⽴⋞╪Ѭ慊〆ヅᾗ㦮ⴓ㦪挿㛦
方㦺Ѭ㝔嫳孕⌥↬␓杠樊Ѭῑ嫳憌愹挿㛦孕⌥喗ᾌ杠
樊Ѭⴐ䔢ὼ⽴⋞╪庚捁䟶㦫㢞㚫⛶Ѭぬ䰽㑳偟偁喗副
␍Ҿὼ⽴⋞╪挿㛦㳕憂㾂⁀⅏⩥⫉⎛憭愃⡐ツ产ᾌ偁
喗憭愃Ѭ䚣Ⓡ倡孕⌥↬␓杠樊һ懱⊿慲⽴Ѭ惞╊ᾬ㡦
␒㹚挿㕂Ⓓ⁳ᾌ庚㚺◾㦪ㄵ䱐Ώ␍һℵ慍⁳ᾌ曱㢑╡
㑳偟╃⷇Ҿ

3. 首批可转债发行人完成重整，探索可转债风险处
置有效路径

67吣䓽ҡ�0300�Ң  2022年 �㡺慍⋗槶挿㛦䭽、Ѭ
乭欈ᾜ慍⋗槶挿㛦䭽、䟶╡惞↬╃妾‬Ҿ㳖▀Ѭ柖吣
䓽惞↬ҡ��3����6+Ң╃妾‬⪈Ѭ㳕战惞↬ҡ�2�����
6=Ңһ㖎䏫惞↬ҡ�2��00�6=Ңһ噏䡰惞↬ҡ�230���
6=Ңһ⋚䳃惞↬ҡ��3����6+Ң╃妾‬ῑ枸偟慍⋗
槶挿㛦㎈挿㛦䭽、Ҿ㎜卥 2023 年〇Ѭ⎿慢 �⴨╡惞
↬╃妾‬ᾟѬ67 吣䓽⩶ 槶挿㛦枨㴧Ѭ
67 㳕战һ

67 ⋚䳃䟶挿㛦崓⎄⽤唩㹇柔娳ⴌ㏫⌸⿨㏙妾⳾㵇Ѭ

67 㖎䏫һ噏䡰慲ҡ3002��Ң⽤ 年⋷娝㹇柔娳ⴌ
὿Ὼ╉䕸挿㛦䚥嵩⿨慲⽴Ҿ

⢚䡃䴓㢬㣶ᾀ㹇柔䟶⋣╾㑹⵮ώѬ⢚ 2023 年⋷Ѭ㔔
五⿨ⴐ彧Ὸὼ⽴⋞╪挿㛦╒␒╡惞↬䟶䡪〆⩶䕸嬶
⎋Ҿ㦫㓠 
67 㳕战һ
67 ⋚䳃һ67吣䓽䟶䡪⋥⋞▼Ѭ
㹇柔㳕め╉䕸挿㛦▀Ѭ╡惞↬⵸⅏䛋 �� ᾜ卜䊨㝗䟶
‖㞅㢑柂Ѭ⁗┼ 30 ᾜ卜䊨㝗䟶惞刓㢑柂Ҿ⁀⅏䛋‖
㞅㢑һ惞刓㢑⳻㔄䟶ⴔ观㚺㤎ὼ䡽Ѭ挿㛦╉䕸▀Ѭ偏
⪙扚⍸╡惞↬⵸慻㑛⢚惞刓㢑ⶼ䁓⎿惞刓Ҿ㳕战惞↬
⃋樏⁀╉䕸挿㛦ヅ㝗䟶倘 ���0 ‱⊵Ѭώ枿卥惞刓㢑
偅㣑▀䟶倘 0�2� ‱⊵Ѭ枿⾷ᾬ ����3�Ѹ⋚䳃惞↬
⃋樏䡪〆⁀倘 2��� ‱⊵ώ枿卥倘 0��� ‱⊵Ѭ枿⾷
ᾬ ���3��Ҿ㦫㓠 
67 㳕战┼ 
67 ⋚䳃䟶ⴐ彧㘿⃎Ѭ
⵫ 惞刓㢑ⶼ䁓▀‿㢜惞刓䟶╡惞↬Ѭ⵸⃎ᾬ㝒应产
㐷⅏䟶㟠憌↬㢵һ㑻䋙挿㛦崓⎄嬶ⴌ䟶㽷⇱方㦺慍妾
㽷⇱Ҿ

⅏䛋ὲⴌ䟶‖㞅㢑柂┼惞刓㢑柂Ѭ副⪑㡦ᾬ⊷⍸⢢⅏
栎╡惞↬㑳㡻‬䟶‖㞅㢵┼惞刓㢵Ѭ懱⊿㇂㊾㈷停Ѭ
⾠␛⽴⢬⡐ツ䕸㆙Ҿ憌愹偋Ὼ⊷⍸䟶‖㞅㢑◾惞刓㢑Ѭ
⿨抿╺⵫㐇庶‬⊷⍸䟶橀柛㕂䪬Ѭ⵸㡻㚺㔚␚╡惞↬
憌愹⽴⢬⒈方めㄉ⎢⬗⛶⩶僠Ѭ枿⃀ὼ⽴⋞╪庑↬嬶
㮓Ѭ₊⒈庶产庑↬偅㣶Ѭ㡻⎛ 挿㛦䟶槬⎛ⴐ㜯Ҿ╾
㝨Ѭ╡惞↬慍ὲ㳗惞刓⵸㕂汊╡ℍὼ⽴⋞╪ⴐ㜯惞⨐
刓㢞䟶庶㢞⋞䭡捃Ѭ⨐␒ὼ⽴⋞╪䟶⇱↬庶䀂Ѭ㡲债
㡻⎛ 㕂汊↬㢵‬䟶䢑ⴐ㽷⇱䓹Ҿ
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揦 ╡惞↬⢚挿㛦╉䕸▀‿⅏䛋ὲⴌ䟶‖㞅㢑◾惞刓
㢑Ѭὼ⽴⋞╪䟶庑↬嬶㮓‿⩶ ╊␚ヅᾟѬ挿㛦崓⎄
咻㦺䟶⎨ⴌ〆⊷⍸兵埃◾槶₢╡惞↬䟶惞刓㈷⌧Ҿ

67 㳕战┼ 
67 ⋚䳃⢹⢚╡惞↬䟶‖㞅㢑ⶼ䁓▀ⓥ╃
⽵挿㛦崓⎄咻㦺Ѭ⿨⢚惞刓㢑ⶼ䁓▀⵫咻㦺䟶䡪⋥㛢
㓠慍妾㡦㜢Ѭ⋮槰Ὸ㛢㓠⌸䧠㆙ᾀ咻㦺⋞▼䟶⅓㇡㐝
梤┼㝨㆙嫳㶴Ҿ

栁䢲╡惞↬╃妾‬挿㛦㦺⃽䟶⨐␒Ѭ槶挿㛦┼挿㛦䭽
、ᾟ⵫╡惞↬䟶橀柛⩶僠方㦺憂㾂㎂䌑◾⳾⛶Ѭᾬ▀
偟╡惞↬╃妾‬䟶破产挿㛦㦺⁨㕂ℍῸ╡懧ㄜ䟶⊺
⃽Ѭ㡻␛ ╡惞↬䟶╃妾‬һ㑳㡻‬㡦␒⬗⛶⢢⢚挿
㛦䭽、ᾟ⩶䕸⫯╡惞↬䟶䡪⋥橀柛Ѭⴐ䔢╶方⋣廔Ҿ

4. 自行管理模式的适用比例进一步提高，债务人的
主观能动性得到进一步释放

2023 年度⋷挿㛦崓⎄唩㹇柔娳ⴌ㏫⌸䟶 �� ⴉὼ⽴
⋞╪挿㛦㦺⁨Ѭ⋚扚挹䚚Ὸ⢚䴓䕸‬䟶䡃䣕ώ卜妾䴓
䕸应产◾喗ᾌ´␓㮓めҡұ自行管理模式ҲҢѬⓒ㵆
达 �00�Ҿ兾㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ嵗䲻㵆⃽⢚ 202� 年倘
ᾬ ���Ѭ2022 年倘ᾬ �3�Ҿ╡嬳Ѭ慃年㣗ὼ⽴⋞
╪挹䚚䴓䕸‬䡃䣕ώ䟶卜妾䴓䕸㮓め䟶㵆⃽憂㾂㕂
汊Ѭ䚌卥⽤㎂ᾬὼ⽴⋞╪挿㛦㦺⁨䟶ұ㥹抿ҲҾ

⁀慴䚚㣓⁨ὼ䡽Ѭ⋩⩹挿㛦⁩↮䟶ὼ⽴⋞╪ヲヲ⋩⩹
慴䚚卜妾䴓䕸㮓め䟶㣓⁨Ҿ嵗䲻ὼ⽴⋞╪憌⾪⋷扚㸭
䕸㤨㣶⳾㛦һ慂⃎㳕⾪Ѭ⋩⩹卜妾䴓䕸䟶ⴔ观副␍Ҿ
⁀慴䚚㚺㤎ὼ㣗䡽Ѭ䚣 ὼ⽴⋞╪ヲヲᾌ␓㈷⌧⩿㢴һ
ᾅᾌ䭽度汊Ѭ䚣䌑ㇻ⋞╪㈷⌧䟶汊䴓⡔枑◾㏲㢡氚⿤
⡔枑慍妾卜妾䴓䕸Ѭ⵸㡻␛ 䮥ⴌ⋞╪䟶㝗⾪偁喗Ѭ
偦㑳⋞╪庶产⁩↮Ѭ㡲⪙䭽度枿⃀挿㛦⵫ὼ⽴⋞╪┑
㡻偁喗䭛、䟶⌤⍭Ҿ

䏫⎝ⶣὼ⽴⋞╪挿㛦䟶⅓㇡㐝梤方棔Ѭ҉ὼ㻩崳⎪‖
㞅㎲ὼ⽴⋞╪卜ヽ䡃䴓㑹ょ䲞 �3 ╩ҫҫ破产挿㛦䲻
´槫Ҋҡұ《上交所 13 号文》ҲҢ┼҉㽣⢥崳⎪‖
㞅㎲ὼ⽴⋞╪卜ヽ䡃䴓㑹ょ䲞 �� ╩ҫҫ破产挿㛦䲻
´槫Ҋҡұ《深交所 14 号文》ҲҢ⢹嬶ⴌѬ慍⋗破

产䭽、䟶ὼ⽴⋞╪挹╈䴓䕸‬䴓䕸慂⃎㮓め䟶Ѭ⅓㇡
㐝梤Ά␓‬ᾬ䴓䕸‬┼⋨㎂◊Ѹ挹╈䴓䕸‬䡃䣕慂⃎
㮓め䟶Ѭὼ⽴⋞╪䟶嗕´₌һ䡃´₌◾汊候䴓䕸‬◊
〆ℏ㹇ℏ嬶⷗妾⅓㇡㐝梤Ά␓Ҿὼ⽴⋞╪ℏ㹇ℏ嬶慍
妾⅓㇡㐝梤Ѭᾬ㐇庶具㕂ℍ⌥䳈䟶ᾭ嫳ℏ㓠Ѭ㞡崳⎪
⽴⢬㡻㚺╃㒗⃎䚚䟶ㄷ嫳⎿㕂Ҿὼ⽴⋞╪ヲヲぬ䰽廩
Ὸᾅ杚䟶崳⎪扚杚庑底⅓㇡㐝梤⽗⃎Ҿ憌愹慴䚚䴓䕸
‬䡃䣕ώ䟶卜妾䴓䕸㮓めѬ偙偟䚣ὼ⽴⋞╪䡪⋥扚杚
‬◊庑底ὼ⽴⋞╪䟶⅓㇡㐝梤⽗⃎һ䚣䴓䕸‬ℏ㹇慍
妾䡃䣕Ѭ㡻⎛ 㡲⪙䭽度⅏崳㐝梤⅓㇡䟶䢑ⴐһ⌸䧠һ
⳾㛦Ѭ⅓㇡㐝梤┼㝨һ⋞⿥Ѭ⅏栎⿱⪙㐇庶‬┼⋨⁈
⎛䠼䡪⋥方䟶䥗㈷㢵Ѭ⶯╡副枿⃀挿㛦㢑杦䟶刓⁩ぴ
␚Ҿ

5. 预重整适用比例进一步提高，制度优势进一步凸
显

2023 年度⋷娳ⴌ㏫⌸挿㛦崓⎄䟶 �� ⁨ὼ⽴⋞╪挿
㛦㦺⁨ᾟѬ柖 
67 嫱昔⪈Ѭ⋨⃋ �� ⴨ὼ⽴⋞╪⢚╉
䕸㳕め挿㛦⎿⢹□␚Ὸ槶挿㛦䭽、Ѭ慴䚚槶挿㛦䭽、
䟶ὼ⽴⋞╪ⓒ㵆ᾬ �3�Ҿ兾㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ2022 年
ⴓ偅䟶ὼ⽴⋞╪挿㛦㦺⁨ᾟѬ‷㡻倘 ���䟶ὼ⽴⋞
╪慴䚚Ὸ槶挿㛦䭽、Ѭ202� 年態ὲ㵆⃽倘ᾬ ���Ҿ
╡嬳Ѭᾀ卜妾䴓䕸㮓め䷭₮Ѭ槶挿㛦ῑ憂㾂㎂ᾬὼ⽴
⋞╪破产挿㛦㎲棄䣂䟶⎨度⽗⋩Ҿ

慃年㣗Ѭ╶⢢㹇柔枸偟旺⵫槶挿㛦╃⽵Ὸ㘿⃎㑹ょѬ
㐻喚ᾟ柔慊 年⋷䏫⎝ⶣὼ⽴⋞╪槶挿㛦╃⽵Ὸ⽗⃎
㑹ょѸ╾㝨Ѭ╶⢢㹇柔┼ᾟ‽㢬㣶憌愹ⴐ彧㘿⃎䭡亡
Ὸᾢⴾ䟶㦺⁨偁毾Ѭ槶挿㛦⎨度㝗廽㎂䌑Ҿ槶挿㛦㡻
⎛ 㡦␒⌸䧠䟶崸⎝⡢⧵⋞╪䟶挿㛦⁩↮┼挿㛦╡
副Ѭᾆ὿㚫╊↬␓‬┑㡻䟶⋞╪㸭䕸偅㣶ᾀ⋞╪㸭䕸
㢬⎨Ѭ⍁ⶃ⵫挿㛦䭽、䟶枭␍Ҿ㡦␒挿嫳䟶㞡Ѭὼ⽴
⋞╪㳕め挿㛦桲偁崳䡃₌◾㡲汊‬㶃㹇柔┾挿㏫⌸Ѭ
兾⢚䲻ヷ唩ㄉ㏫⌸⎿⎋╡⁗憌愹槶挿㛦⊺妾⳾㎂╶槫
挿㛦⽗⃎Ҿ⢚槶挿㛦愹䭽ᾟ䚣╶⎛䠼䡪⋥方慍妾⊷⍸
䟶㸑憌ᾀⓁ⚸Ѭ㡻⎛ ⒈孕ὼ⽴⋞╪挿㛦┼⋨⌸⩹枨
㴧ᾟ䟶嵪⪌栰樊Ѭ叴䡳挿㛦㝨杦Ѭ㕂汊挿㛦㚺䓹Ѭ⨐
␒ὼ⽴⋞╪挿㛦㎂␑䟶╡副㆙Ѭ⡒兾ㄉ⎢Ὸ㝗䠼⿱㹍
䟶慴䚚Ҿ
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四、 2024 年上市公司重整趋势展望

1. 将进一步强调重整价值及通过重整真实提升上市
公司质量

栁䢲 
67 【⪙䲻ⴐ㜯挿㛦▀慲⽴㦺⃽䟶⍬䔢Ѭ槶崓╶
方⵸㡦␒⋥㹚憌愹破产挿㛦ⴐ䔢䢑㳕㕂汊ὼ⽴⋞╪㑳
偟偁喗副␍䟶挿嫳䡠䟶Ҿ槶崓 202� 年度Ѭὼ⽴⋞╪
挿㛦⵸㡦㹚挿⁗挿㛦⁩↮ᾬ偦度䟶䳍慻Ҿ䡪惵 挿㛦
▀ロ〇╊㡦ᾭ喗ᾌ␓Ѭ↑␛㐇庶‬庶䀂䫲庽慍ὲ㳗₊
⒈㕂Ⓓ┑㡻ᾭ喗ᾌ␓┼㝔㡻⁳ᾌ⁩↮䟶方㦺槶崓⵸唩
ㄉ㡦汊䟶⋥㹚度Ҿ

2. 将进一步关注和强调中小投资人合法权益保护及
对债权人的真实清偿

曱㢑⁗㣗Ѭ⵫ᾟⶁ㐇庶具╺㹇㢵䠼䟶⅏㐖⬽债扯㞡ὼ
⽴⋞╪挿㛦ᾟ䟶⋥暠崿Ҿ兾↬㢵‬╾㦩⃎ᾬὼ⽴⋞╪
挿㛦㡲ᾬ挿嫳䟶┴ᾀ方᾽ὲѬ⋨唩ㄉ䟶ⴐ枷㽷⇱㈷⌧
ῑὲ䡦⁗㣗扯㞡ὼ⽴⋞╪挿㛦⽗⃎䟶挿ᾟ᾽挿Ҿ

㡲汊‬㶃㹇柔ⴓ⎖⭆◊₌⏡扚候ᾅ冾⭆◊⎊座䫗 
2023 年 �0 㡺 2� 㝗⢚䲞⒳⡍ⶼᾟ⡯破产㹇论⣍ᾭ㝚
╃孲ᾟガ嵵Ѭ破产ⴓ⎖⽗⃎嫳ガ⒈⋮槰⋞㳕ᾀ㚺䓹䟶
䕸ㅧѬұ䧠⅏㎲㡻ヅ´‬╺㹇㢵䠼ㄉ⎢ℏ㹇⬗⛶⅏㐖
◾⋞⿥⵫ヷѬ⃱破产㦺⁨⩶䕸偅㤎䲘╺‬㶃儖₉⵫⋞
⿥㳕Ά䟶㢑ヷҲѬ䭃Ⳙ㦪䴉挿㛦ᾟ䟶䢑ⴐ㽷⇱䓹Ҿ槶
崓⢚㔗ώ㣗䟶ὼ⽴⋞╪破产挿㛦ᾟѬ㑳偟ガ嵵ᾟⶁ㐇
庶‬╺㹇㢵䠼⅏㐖Ѭ䭃Ⳙ㦪䴉һᾗ㦮喯ⴐ↬㢵‬䟶䢑
ⴐ㽷⇱槶崓⵸㑳偟㎂ᾬ╶方⋥㹚◾ガ嵵䟶挿䈫Ҿ

3. 全面注册制“宽进严管”政策环境预计将持续影
响实施破产重整的标准和要求

栁䢲⋚棔㹚⋾⎨㚫棛䟶὿㜟㽣⒈Ѭ⢚ұ⴯慍ᾗ䴓Ҳ䟶
㛦⃅㚱䳈㶍⡦ώѬὼ⽴⋞╪ⴐ㜯破产挿㛦䟶㥹⌸槶崓
⵸慍ὲ㳗䭃Ⳙ⒈һ䕸㆙⒈Ѭ⁳ᾌ䟶壿庶桲㶴◾㐇庶具
䟶⽴⢬⒈慻㑛◾㢵䠼⅏㐖⵸ㄉ⎢㡦叡⫯䟶⡐〆Ѭ慍兾
㕂Ⓓὼ⽴⋞╪庚捁Ѭ㔚␚庶㢞⽴⢬䚑ㅳ⇗〩╡㑳偟╃
⷇Ҿ
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前言
2023 年Ѭ埯䊨㎱⢢产妾ᾌ䟶卥㠉㝨⎭⽤愹Ѭ⩿呁憌
懅ひ□Ѭ₸㞡㛦⃅⡐㠈ㅳ␱惵ィѬ‿⢚嶩〇ㄊーҾ㚱
䳈ⶴ棔Ѭᾟ⪠┼╶扚⭆ⴸ核挼㚰㎱⢢产⽴⢬⎛⫯⅓╩Ѭ
╶⢢⽴䟶㎱⢢产⽴⢬嵵㔙㣰偃㚱䳈␍度␒⪙Ҿ2023
年 � 㡺Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ₌崠⁗ұ㎱⢢产⽴⢬ℍ㶴
⋥乭╃䚑挿⪙╊⒈Ҳⴌ嵵㫮⽴Ѭᾟ⪠◾⢢方㚱『栁▀
㑳偟╃␍Ѭℍ偋桲㶴ᾖ㎽㐅Ѭ⁗⒉„ὼ㻩ᾬ⁕姚䟶ὲ
倱⥀⽴㣰偃㎱庩㚱䳈Ѭ╩╞捃壿㢬㣶䭡㣳┴ᾀ㎱⁳倰
⡢⽗⃎Ѭ␒⪙捃壿㚡㑳Ҿ₸⁀⽴⢬孄度㣗䡽Ѭ䚣 晲
⚠䜤惡Ѭ壿庶憆ヶ὿䚷Ѭ年⋷慏倘橀柛⋿㲓嚅と卥㽩
╺㎲㡻⎨㎱⁳◾⡯⁳刾㟡⪙⣽㎱⁳Ҿ↮ㄉ㲕㋢䟶㞡Ѭ
⁗壿⎍ᾬ欈䟶扚⍸㎱⁳䓹⊺⳾㎂⧵⪈↬␓挿倶Ѭ㎂␑
ὼ⸪Ҿ兾ⶣ㛦ᾜ妾ᾌ㣗䡽Ѭ㎱⢢产⃎ᾬ偁㻀ұ䮥ⴌ⟚ҲѬ
⫴⃇槬⎛廢⍬〇扚⒬杦Ѭ槨⃁偁㻀ώ妾⓽␍Ѭᾬ╶方
㎲ⴸ⍹⋥㹚Ҿ

一、2023 年大事记

1. 房企债务风险事件

� 㡺 23 㝗Ѭぬᾌ⢢产ҡ00�32�+.Ң╃⽵⋷⿇㻺㇡
⋞▼䭢Ѭ⽴⢬㈷⌧㑳偟㇨⒈Ѭ⋚棔⇎㳔⧵⪈↬␓㚡⁊Ѭ
㥹ㅉ䢲ぬᾌ⢢产⎿ὲ惠䟶⡯⁳倰⡢㢜副ⴐ庚㆙㚫⛶应
␓㇨⒈䐨⌧Ҿ

�㡺 �0 㝗Ѭ䨙㦴⡟⢚㾡‖㎲╃⽵⋞▼Ѭ槶崓ὼⒼ年
⌲ 㓑倘 ��0 ‱ ���0 ‱⊵Ѭょ╃⽴⢬␚哓Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ慎㹽㔙刓核⡔ҡᾟ⡯Ң㡻柂⋞╪╃⽵⋞
▼䭢Ѭ⡒⿨㢜  �㡺 �3 㝗㚡⁊ὲ䲆䫚㓠⢚ 2023 年
⎿ �㡺产䚑䟶 20�� ό儀⊵⎛㇡Ѭ⵮卦╃䚑䫚㓠槫ώ
᾽慏倘´⁨Ѭ㚷䫚㓠⵸卜 �㡺 �� 㝗ὼⒺ �㝨㛦廩 
㾡‖㎲⇎䎾Ѭ䡦卥⃎⍬慍ὲ㳗憌䥗Ҿ㎱⁳↬␓慏倘橀
柛ひ⬽▃㽩╺㎲㡻⎨㎱⁳嚅とҾ

�0㡺�0㝗Ѭ䨙㦴⡟ⴕ⽵Ѭ⋞╪槶崓㝒␍⇱慊ὲ䲆���
‱㾡⊵䟶⎢㢑⧵⪈↬␓Ѭ╾㝨ῑ槶㢑⵸㝒㹇⢚䡪⋥⴯
柂㢑⋷⷗妾⋨㎲㡻⧵⪈↬␓㲰槫䟶⇱⁊Ά␓Ҿ

�0 㡺 �� 㝗Ѭ捃⢢核⡔⋞▼嗕´曱⌾⊽愐冾Ҿ㲓㝗
ひ䡊Ѭ捃⢢核⡔刓↬┾㢲Ѭ刓⁩ὲ度存┼弾⇎Ѭ↬⎪
弾廷 20�Ҿ

�0 㡺ώ㝞Ѭό䭃刓⁩㹔␚⏙䈺Ѭ儀⊵↬㚨䠼䓹橋Ⓓ
卥 ���◾ �3�Ѭょ廩⽴⢬ガ䈺⋥㹚Ҿ㽣⢥⽴⡯庶⭆
․卜ώ⢬Ѭ㕂㒡㐇庶具⅓ㄵҾ

�� 㡺 2� 㝗Ѭⴏ焋⢢产㐝梤⋷⿇㻺㇡䭢Ѭ202� 年 �
㡺⎢㢑䟶 ������2� ό儀⊵䫚㓠槫⎛㇡〆⁊㝗㢑⢚
�0 㡺 30 㝗Ѭ⴯柂㢑 30 ⪛Ѭ₸㎜㳔 ⋞▼㝗ҡ��
㡺 2� 㝗Ң⋞╪‿䊨㝒㹇㚡⁊Ҿ

㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ年⋷⋞▼㝒㹇⋃⁊䟶㎱⁳慊⑷㑞壿⅓
ᾟ⡯ҡ0330��+.Ңһ枥⊻⥀ҡ000����6=Ңһ哕䡍╃⷇һ
㇄䡍⢢产ҡ00����+.Ңһᾟ㧳㔙刓һり枥⢢产ҡ0�����
+.Ңһᾟ氁核⡔һ䬫㺤核⡔һ㳕⚸ⴐᾌ䲻Ҿ

2. 房企重组事件

� 㡺 2� 㝗㟌杦ѬⓀ⪁⿪䬁㐝梤⧵⪈杦㔗⋚庶Ⳃ⋞╪
儀⊵↬⎪↬␓挿倶慍⷇Ҿ⋞▼䭢Ѭ呣㦮⋢┼⭳ⶆ⩝汊
䲻㹇柔 呣⡯㝨杦 �㡺 23 㝗╞ひ娳⌥〟ⴓѬ〟ⴓ娳
⌥ῸⓀ⪁⿪䬁⧵⪈↬Ⓛ崠⳻㔄挿倶䚑㚺Ҿ

3㡺3㝗Ѭᾈ呴核⡔㑑⵫㝉ώ�╜↬⎪慍妾↬␓挿倶Ѭ
㢞捃卜 202� 年 �㡺廩⍸ �3 㢑⋃⁊Ҿ

� 㡺 � 㝗㟌杦Ѭ吣㦩年㔙刓╃⽵⋞▼Ѭ㐝梤⋥ ⧵
⪈↬␓挿倶䟶㡲㜢慍⷇Ҿⓒ吣㦩年䔢㡻↬␓⽗⋩
������ 䟶㑳㡻‬⽤␒⋗挿倶㚡㑳Ⓛ崠Ѭ㑻䋙欋㾡┼
ひ㡮㹇柔䡪⋥嬶ⴌѬ挿倶方㦺唩ㄉ ���╾㊁ⓥ╡憌
愹Ҿ
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�㡺 22 㝗㟌Ѭ捃䭃刓⁯╃⽵҉⋥ ⋞╪娝↬㢵‬䚥
嵩挿㛦䟶㕂䪬㆙⋞▼ҊѬ⋞▼㑹⍬Ѭ捃䭃刓⁯⽤娝↬
㢵‬䚥嵩破产挿㛦Ҿ栁▀捃䭃刓⁯╃⽵⋞▼Ѭ㑑ᾭ␚
▃㹇柔䚥嵩槶挿㛦┼挿㛦Ҿ

�㡺 �㝗Ѭ⪛寻僠ᾌⴕ⽵Ѭᾬ⅏栎㎲㡻↬㢵‬䟶⋞⿥
╺䕸⎛䠼Ѭ㳕⢚㔔五呗⿤慻槫 䟰㋇达慍妾⋞╪↬␓
挿倶Ѭ⿨⽤⢚䟰㋇达㹇柔䚥嵩⭆⁭ұ⃀度⿤槶Ҳᾦ㝨
㽷䡊‬┼㕂⍬㽷䡊►嵩Ҿ

� 㡺 2� 㝗ѬᾟⓉぬ崰⋞▼姚䪬Ѭ㝉ώ儀⊵↬⎪
-,$=+2������0��0��2� 䟶挿倶崓⎄⽤唩ㄉ ����� 䟶
↬㢵‬㚡㑳Ҿ

�㡺 22 㝗㟌杦Ѭᾟ⡯㇄⪙⋞▼䭢Ѭ⋞╪┑ⴌ �㡺 2�
㝗һ�㡺 2� 㝗㡻⋥ぬ崠挿倶䟶䡪⋥Ⓛ崠⳻㔄₌崠⵸
὿₌ᾰ妾Ҿ

�� 㡺 20 㝗Ѭ壿⎍ᾟ⡯╃⽵⋞▼Ѭⴕ⽵⧵⪈↬␓挿
倶╶槫㣓⁨⽤唩䁓弥Ѭ⿨ ヅ㝗㳕め䚑㚺Ѭ⒈孕倘
�00 ‱‬㶃⽳↬␓橀柛Ҿ

��㡺 20㝗Ѭᾟ㧳㔙刓㐝梤⧵⪈↬␓挿倶方㦺慍⷇Ҿ
ᾟ㧳㔙刓姚䪬Ѭ㎜卥⋞▼㝗㢑Ѭ㑳㡻䔢㡻↬␓㢜⇱慊
㢞捃总樏倘�2�䟶╾㊁↬㢵‬⽤␒⋗挿倶㚡㑳Ⓛ崠Ѭ
⿨㏱嵬挹╈ὲ⍹ㄷ嫳䟶妾␚Ѭ⢚崓⎄₌崠ὼ㐇䫚㚡㑳
挿倶崓⎄Ҿ

�� 㡺 2� 㝗Ѭᾟ⡯⫗⡟╃⽵⋞▼Ѭⴕ⽵⧵⪈挿倶方
㦺⽤唩ㄉ↬㢵‬㐇䫚憌愹Ѭヷ䡪⋥㹇柔冸崡娳⌥▀㳕
め䚑㚺Ҿ

3. 政策性支持

� 㡺 �3 㝗Ѭ㡻⋥扚杚廩咻Ὸ҉㚫⛶₊庚㎱⁳庶产庑
↬姚崓⎄妾␚方㦺ҊѬ㑑挿䈫㔚慍 2� 槫⽗⃎⁭␓Ѭ
ょ⵮₊庚㎱⁳庶产庑↬姚⡐ツ⳻⋚⒬杦Ѭ㔚␚妾ᾌ▃
㜢╃⷇㮓め⿥䮥愹㾓Ҿ

2㡺 20 㝗Ѭ崳䡃₌ⴕ⽵□␚Ὸ὿␚产䬳⑑㐇庶⥬捃
嵇䈫⽗⃎Ҿ╾㝗Ѭᾟ⡯崳⎪㐇庶⥬捃ᾌⓁ₌╃⽵҉὿
␚产䬳⑑㐇庶⥬捃嵇䈫⩹㦺㑹ょҡ嵇妾ҢҊҾ

�㡺 �0 㝗Ѭᾟ⡯‬㶃晨妾һ⡯⴨捃壿䡃䣕䴓䕸总ⶲ
准╺╃⽵҉ᾟ⡯‬㶃晨妾�ᾟ⡯晨妾⅏柛䡃䣕䴓䕸⭆
◊₌⋥ ⇌⫯ヅ⎿捃壿㚡㑳㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇
⽗⃎䟶憌䥗Ҋҡұ金融 16 条ҲҢ㡻⋥㚱䳈㡻慴䚚㢑
柂䟶Ѭ⵸慴䚚㢑柂偑ὲと曱卥202�年 �2㡺 3�㝗Ҿ

� 㡺 2� 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ₌崠╞ひҾ₌崠㑹⍬Ѭ
嫳⍹ⴐ枤呵⒈孕挿䈫槸⥑橀柛Ѭ慴〆㎃⡯㎱⢢产⽴⢬
ℍ㶴⋥乭╃䚑挿⪙╊⒈䟶㜢ピ␱Ѭ慴㝨嵵㛦₊⒈㎱⢢
产㚱䳈Ѭ⡒⥀㜯䳈䚚⫯㚱䳈⽗⋩䴣Ѭ㡦⫯䁓弥⶷㶃⎌
㆙◾㚫⛶㆙⃁㎱桲㶴Ѭℵ慍㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇Ҿ

�㡺 3� 㝗Ѭ㣀ガ总䕸ᾭ㑳⡯␓柔⾪␓₌崠㝨ガ嵵Ѭ
嫳嵵㛦₊⒈㎱⢢产㚱䳈Ѭ㦫㓠὿╾桲㶴һ὿╾⥀⽴䲻
㔚⍬㡻⎛ ㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇䟶㚱䳈ᾰ㔜Ѭ␒
ㅝ䦆䯨㣶ぬ㎱⢢产ᾌ㜢╃⷇㮓めҾ

�㡺 3㝗Ѭ⪠妾╞ひ捃壿㚡㑳㶃喗⁳ᾌ╃⷇〙嵺₌Ҿ
䃊␑剎妾曱嫳㶴Ѭ嫳丰⌸ⴐ㜯⽠⎝⒈⃁㎱⅓庩㚱䳈Ѭ
䁓弥㶃喗㎱⢢产⁳ᾌ╺䕸壿庶桲㶴Ѭℵ慍㎱⢢产妾ᾌ
⿥䮥⇗〩╃⷇Ҿ

�㡺 2�㝗Ѭ⃁ぬ扚һ⪠妾һ捃壿䡃䴓ⶲ准╺ⓢ╃҉⋥
 ₊⒈ᾜ‬⃁㎱庩㲰ᾟ⃁㎱⫉㛢崖ⴌ㥹⌸䟶憌䥗ҊѬ
㔚␚喯ⴐ废ῢ欈⫉㎱庩㲰ұ崖㎱὿䚚崖庩Ҳ㚱䳈㔜㜯Ҿ

� 㡺 2� 㝗Ѭ҉崳䡃₌偑䳫ὲ῾候⽴⢬⿥姓�₊⒈
,32һ⋿壿庶䡃䴓⳻㔄Ҋ╃⽵Ҿ㦫㓠⳻㔄Ѭ㎱⢢产ὼ
⽴⋞╪⋿壿庶὿╉破╃һ破⌲◾ 㓑柂⎨Ҿ㳖㚱䳈㚰
⴯ὼ⽴㎱⁳䟶⋿壿庶㣓⁨Ѭ副⪑傅孕偁喗⡢栰㎱⁳枨
㴧㆙䟶庶捃⓽␍Ѭ㡻␛ ⒈孕㎱⁳偁喗橀柛һ㚫⛶⽴
⢬槶㢑Ҿ
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�㡺 3� 㝗Ѭ⪠妾һ捃壿䡃䴓总ⶲ╃⽵҉⋥ 嵵㛦₊
⒈⽠⎝⒈⃁㎱⅓庩㚱䳈䟶憌䥗Ҋ◾҉⋥ 枿⃀Ⳋ捁欈
⫉⃁㎱庩㲰⎛䓹㡻⋥´槫䟶憌䥗ҊҾ憌䥗䟶挿䈫㚱䳈
⢚ᾖ方棔Ѫὲ㞡偑ὲ⋚⡯⚸ᾌ㆙ᾜ‬⃁㎱庩㲰㡲⃀欈
⁊㲰㵆⃽㚱䳈ώ柂Ѭ὿⋿⒬⍸ⴐ㜯ұ柂废Ҳ⥀⽴◾὿
ⴐ㜯ұ柂废Ҳ⥀⽴Ѹ῾㞡⋞⽵枿⃀Ⳋ捁欈⫉⃁㎱庩㲰
⎛䓹䟶⋩⃅㘿⃎方㦺Ҿ

�0 㡺 30 㝗 �3� 㝗Ѭᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠╞ひҾ₌崠
㑹⍬Ѭ嫳ℵ慍捃壿ᾀ㎱⢢产叡㆙ㄜ䔡Ѭ⿨ガ嵵嫳ὲ嬸
╾″䁓弥὿╾㎲㡻⎨㎱⢢产⁳ᾌ╺䕸壿庶桲㶴Ѭ⡒⥀
㜯䳈䚚⫯㚱䳈⽗⋩䴣Ѭ㡦⫯㚡㑳⎌㆙◾㚫⛶㆙⃁㎱桲
㶴Ѭ␒ㅝ⅏栎㆙⃁㎱䲻ұύ⪙⽗䭽Ҳぬ崰Ѭ㣶ぬ㎱⢢
产╃⷇㜢㮓めҾ

�� 㡺 �� 㝗Ѭ⪠妾һ捃壿䡃䴓总ⶲһ崳䡃₌ύ扚杚
╞ひ捃壿㢬㣶〙嵺₌Ѭガ嵵╶捃壿㢬㣶嫳㽣⋗庡ロ喯
ⴐᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠扚僤Ѭ⣌㑳ұᾖᾜ㵝὿␚㖹ҲѬ
ὲ嬸╾″䁓弥὿╾㎲㡻⎨㎱⢢产⁳ᾌ╺䕸壿庶桲㶴Ѭ
⵫㳕⾪偁喗䟶㎱⢢产⁳ᾌ὿㉎庩һ㐯庩һ㜟庩Ѭ⿨挿
䈫㕂⍬Ὸұύᾜ὿⃀ Ҳ㑹㥹嫳㶴Ѭᾭ嫳ᾬѪ╶⴨晨
妾卜思㎱⢢产庩㲰⨐憑὿⃀ 晨妾妾ᾌ⿥⢹㎱⢢产庩
㲰⨐憑Ѭ⵫棐⡯㡻㎱⁳⵫⋞庩㲰⨐憑὿⃀ 㢞妾㎱⢢
产⨐憑Ѭ⵫棐⡯㡻㎱⁳ᾜ‬㑻㕟⨐憑὿⃀ 㢞妾㑻㕟
⨐憑Ҿ

�� 㡺 2� 㝗Ѭᾟ⡯‬㶃晨妾һ捃壿䡃䴓总ⶲһᾟ⡯
崳䡃₌һ⡯⴨⪈㶹ⶲһ⡯⴨╃⷇㚫棛⭆һ⽗ᾌ◾⅓㇡
⒈扚һ应㚱扚һ⋚⡯⽗⚸准䲻⋝扚杚准╺ⓢ╃҉⋥ 
ガ⒈捃壿㚡㑳ᾰ㔜�␛␍㶃喗偁㻀╃⷇⩠⪙䟶憌䥗ҊѬ
ガ嵵⅏㑳⅓庩һ↬⎪䲻挿䈫壿庶㾒懅䮥ⴌѬ╺䕸䁓弥
㶃喗㎱⢢产⁳ᾌ捃壿桲㶴Ҿ

�2 㡺 �� 㝗㟌杦Ѭ⒉„һὼ㻩╾㳗╃⽵ώ嵵ὲһ῾
⫉㎱欈⁊㵆⃽┼㚰⴯㟠憌⃁⳷崖ⴌ㥹⌸䟶憌䥗Ѭ⵸῾
⫉㎱欈⁊㵆⃽ώ嵵卥 �0�◾ �0�Ѭὲ倱⥀⽴慀㣗㜢
ὲ㹔㫮⽴㣰偃Ҿ

二、房企债务风险化解主线回顾

1. 中央政策前稳后松，供给需求两手抓

2023 年ὼⒼ年Ѭᾟ⪠◾⢢方㚱䳈ⶴ棔㛦⃅⿥䮥㔚慍Ѭ
偙 2022 年㛃⽴⥬嵵䟶⥬䦲ὼ慍妾ⶲ扚₊⒈嵵㛦Ҿ⁗
ή㡺⁯ᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ₌崠ⴌ嵵ұ㎃⡯㎱⢢产⽴⢬ℍ
㶴⋥乭╃䚑挿⪙╊⒈Ҳᾬ⍸㶦⸟Ѭ2023 年ώⒼ年Ѭ
㎱⢢产妾ᾌ桲㶴䱡һℍ偋䱡倩倩␒␍Ѭ䡪偙㕂⍬倰⡢
ᾰ㔜Ѭℵ慍㎱⢢产⽴⢬䡊㺭Ⳋ捁Ѭ傅孕㎱⁳庶捃晰亙
をѬ⍁ィ㎱⁳⇱↬⓽␍Ҿ

2023 年⋚年Ѭұ枿々Ⳋһ㐅⡐㲰Ҳ㎂ᾬ⪙扚⍸㎱⁳
挿嫳嵰樊Ҿ⁀桲㶴䱡㣗䡽Ѭ㚱『⵫ ㎱⽴䟶嵵㔙㚱䳈
㑳偟㣰偃Ѭ⿨㡲债⵸⒉„һὼ㻩態ᾖᾜ嵵㔙㡲ᾬᾗ㦮
䟶⥀⽴㚰⴯Ὸ晲⚠柂⎨Ҿ

㚱䳈ⶴ棔Ѭ年⎏Ѭ㡻⋥扚杚廩咻Ὸ҉㚫⛶₊庚㎱⁳庶
产庑↬姚崓⎄妾␚方㦺ҊѬょ⵮₊庚㎱⁳庶产庑↬姚
⡐ツ⳻⋚⒬杦Ҿ年ᾟѬ偙⪠妾と㢑ұ捃壿 �� 㣓Ҳ慴
䚚㢑柂卥 202� 年年〇Ѭ崳䡃₌‘㞀䧠ὼ⽴㎱⁳⋿壿
庶὿╉破╃һ破⌲һ 㓑柂⎨Ѭ⁗㢑㚰⴯㎱⁳壿庶㣓
⁨Ѭ傅孕偁喗⡢栰㎱⁳枨㴧㆙䟶庶捃⓽␍Ҿ年㢝Ѭύ
扚杚╞ひ䟶捃壿㢬㣶〙嵺₌ὼ㕂⍬ұύᾜ὿⃀ Ҳ㑹
㥹Ѭ㓠ㇻ䡃䴓㢬㣶㑑㕂⍬ұ�0 ⴨㎱⁳䟯╿ⓇҲҾ捃
壿䱡⎛⫯㚱䳈㝒䜃⵫㎱⢢产⽴⢬㕂ℍῸ㡻⎛㚡㑳Ѭ₸
⥬ 催ⶃ喯⢢㢬⎨һ⋷扚⊿底⎨度催₿һ偁㻀⪙䔡⧵
ャ☿䲻⡒互Ѭ彏䬭㚱䳈䟶䢑㳕喯⢢◾㏙妾ⶌ㡻惵曱彏
䬭Ѭ⪌㛢㎱⁳壿庶栰䟶⥬㢞棔ⶌ㢜㚫╊Ѭ䏫⎝㞡⽤⍬
柛㎱⁳◾ᾟⶁ㎱⁳Ҿ

⁀⽴⢬㣗䡽Ѭ㎱⢢产妾ᾌ晲⚠‿䊨㑳偟ώ䁃Ѭ⽴⢬槶
㢑⿨὿ῂ观Ҿ⊽兾䗐⢢产䦆䯨��㡺30㝗㛢㓠㞰䪬Ѭ
‼年⎿ ��ᾜ㡺䟰ガ㎱⁳ⴐ䔢晲⚠㘿䡊捃樏 ����3���
‱⊵Ѭ╾㵆枿⃀ �����Ҿ䡠⎿⪙⪌㛢嬶㮓㎱⁳㛦⃅
柩⋗庑⨐曱䟶⡢ⶲѬ⎿ �� 㡺亡崓ᾌ偛╾㵆枿⃀䟶㎱
⁳㛢捁廷愹⋟㎂Ҿ晲⚠䱡䟶㑳偟ώ䁃慍ὲ㳗⨐␒㎱⁳
䔢捃㺳⡢栰Ѭ㎱⁳↬␓ⓣ㢬ⶌ㢜嬳〇◾廽⫯Ҿ
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2. 房企违约风险持续释放，境外债务重组迎来新进
展

2023 年⁗㣗Ѭ㶃喗㎱⁳慏倘橀柛㑳偟挼㚰Ѭ㜢⨐慏
倘㎱⁳ᾭ嫳ᾬ㳖⎿╃䚑↬⎪⷇㢑㎈⧵⪈↬⎪慏倘䟶⁳
ᾌҾ⁀⋩⃅慏倘┑⡒㣗䡽Ѭᾭ嫳乭╉ⴁ观偁㻀䔡⧵һ
妾ᾌ䔡⧵䲻⡒互ャ☿Ѭ㎱⁳晲⚠㈷⌧㑳偟ώ䁃Ѭ␒᾽
壿庶㾒懅㚨亙Ѭ⵮卦⋞╪㺳␚㆙⍬䔢⡢栰Ѭᾆ嵵㛦⋃
⁊㢑柂◾⎛䓹▀‿㢜副ㄉ⎢㡻㚺㚫⛶Ѭ⁳ᾌ㑳偟偁喗
副␍὿㜟ώ枿Ҿ

⢚⢢产妾ᾌ㽣度嵵㛦һ↬␓慏倘樃╃䟶⪙䔡⧵ώѬ↬
␓挿倶㎂ᾬ₉⪌㎱⁳劣⡢㶴䚑䟶挿嫳㎽㴧Ҿ‼年⁗㣗Ѭ
扚⍸㎱⁳䟶⧵⪈↬␓挿倶⽗⃎⍬䔢挿⪙慍⷇Ҿ⁗壿⎍
ᾟ⡯ᾬ⋪⣽Ѭ�� 㡺 20 㝗Ѭ壿⎍ᾟ⡯ⴕ⽵⧵⪈↬␓
挿倶╶槫㣓⁨⽤唩䁓弥Ѭⓥ㝗廩㳕め䚑㚺Ҿ態㊁◥䢲
壿⎍㎂ᾬ欈⴨⳾㎂⧵⋷⪈↬␓挿倶㎲㡻㺳䭽䟶⪙⣽㎱
⁳Ҿ㓠㺽䴉Ѭ⧵⋷⪈↬␓挿倶⳾㎂▀Ѭ壿⎍㛦⃅⒈孕
倘 �00 ‱⊵‬㶃⽳䟶↬␓橀柛Ҿ柖壿⎍ᾟ⡯⪈Ѭ䨙
㦴⡟һᾟ⡯⫗⡟һ吣㦩年㔙刓һᾟ㧳㔙刓䲻㎱⁳䟶↬
␓挿倶⽗⃎‘⽤╈ㄉ惵⪙䯳破Ҿ₸ᾀ㳖╾㝨Ѭ㇄⪙核
⡔⧵⪈↬␓挿倶㐻暡ᾖ年‿棔ᾦ挿挿⡢栰Ҿ

↮ㄉ㹚㊁䟶㞡Ѭ䡪⋥㎱⁳䟶⧵⪈↬␓挿倶␚⃎⡒▃儀
⡯㹇柔⵭㶴破产⅏㐖Ѭ⢚⡯⋷卸论ὼょ廩惵⪙橀㹔Ҿ
ⴐ枷ὼѬ⁀㹇ヽ䭽、兾孲Ѭᾟ⡯㎱⁳▃儀⡯㹇柔⵭㶴
破产⅏㐖乭⋪⣽䟶彚⧵破产╪㹇䭽、Ѭⷐ ┑↬␓挿
倶╪㹇䭽、ώ䟶架ⷐ⳻㔄Ҿ┑⡒⢚ Ѭ嵗䷭㎱⁳╃妾
䟶⧵⪈↬⎪ᾭ嫳╉倯倘㹇䴓愈Ѭ⢚欋㾡㎈䬭⸪㹇〟⵫
↬␓挿倶Ⓛ崠娳ⴌ㏫⌸▀Ѭ╃妾‬▃儀⡯㹇柔䚥嵩㏱
崖嵗䲻㏫⌸娳ⴌѬ⁗⃱ㄉ䡪⋥㹇柔◯⁖⢚儀⡯䚑㚺Ҿ
ὲ㝘⢚欋㾡䲻⢢䟶↬␓挿倶䭽、唩ㄉ儀⡯䧠崖Ѭ儀⡯
㹇柔⵸ᾟ㳔⿨὿⋿╉䕸↬㢵‬崻崮Ѭ⁀兾⅏栎⁳ᾌ㻩
⪈庶产὿娝㝒、⍸⏤Ҿ挿倶㎱⁳㳖ᾰ㝚⢚枤㳔ᾜ⎝↬
㢵‬☶㐔⁳ᾌ㻩⪈庶产Ѭ⅏㐖⁳ᾌ↬␓挿倶䭽、槬⎛
慍妾Ҿ

兾⵫⧵⋷↬␓⩶僠◾⅏‖㫮⽗⃎兾孲Ѭ䚥嵩崖╡䭽、
㢞思䟶ャ☿㡻柂Ѭⓥℱ⧵⪈㹇柔㡲债㢜崖╡⧵⪈挿倶
䭽、Ѭ⧵⪈↬㢵‬䚥嵩㏙妾⧵⪈挿倶ᾭ⃅㑳㡻䟶⧵⋷
庶产Ѭῑ槭⁗⧵⋷㹇柔㏱崖⧵⪈㹇柔⎖⌥⃎ᾬ⎿㕂Ҿ

憌愹⧵⪈↬␓挿倶◾⡯⋷⋞ひ↬⎪⷇㢑Ѭ⍬柛㎱⁳㡻
㢍ⴐ䔢↬␓㣰偃Ҿ兾⢚㳖⥬䦲ὼѬ⫴⃇䡊㺭Ⳋ捁槫䡠һ
␒ㅝ晲⚠┭⒈㎿㞡副▘㡲债ұὼ⸪Ҳ᾽⋥暠Ҿ

3. 房地产企业破产案件同比小幅上升，以中小民营
房企为主

㦫㓠ұ⋚⡯⁳ᾌ破产挿㛦㦺⁨⅓㇡僃Ҳ䟶὿⳾⋚偑
崓 1�Ѭ㎜卥 2023 年〇Ѭ⋚⡯破产⁳ᾌ⋣ ����� ⴨Ѭ
⋨ᾟ㎱⢢产⁳ᾌ ��0� ⴨Ѭⓒ㵆 �����Ѭ惵 2022 年
╾㵆⨐␒ ������Ҿ

⁀⁳ᾌ㆙庚㣗䡽Ѭ��0� ⴨破产㎱⢢产⁳ᾌᾟѬ⡯㡻
⁳ᾌ◾核⃅⁳ᾌ╺崓 2�⴨Ѭ⪈⚸㐇庶⁳ᾌ◾㾡һ䄥һ
╢㐇庶⁳ᾌ╺崓 �� ⴨Ѭ⋨⁈㶃喗⁳ᾌ �0�� ⴨Ѭ㶃
喗⁳ᾌⓒ⋚扚破产㎱⢢产⁳ᾌ䟶 ���3��Ҿ

⁀⁳ᾌ嬶㮓㣗䡽Ѭ��0� ⴨破产㎱⢢产⁳ᾌᾟѬ㹚⋾
庶㢞⢚ ��000 ό⊵⁗ὼ䟶㡻 3�� ⴨Ѭ⢚ ��000 ό⊵
卥 ��000 ό⊵᾽杦䟶㡻 ��� ⴨Ѭ⢚ ��000 ό⊵⁗ώ
䟶㡻 2�� ⴨Ѹ冾⽗㛢捁⢚ ��000 ‬⁗ὼ䟶㡻 3⴨Ѭ
⢚ �00 ‬卥 ��000 ‬᾽杦䟶㡻 2� ⴨Ѭ⢚ �00 ‬⁗
ώ䟶㡻�0��⴨Ҿ╾㝨䲘╺㹚⋾庶㢞��000ό⊵⁗ὼһ
冾⽗㛢捁 �00 ‬⁗ὼ䟶⪙⣽㎱⢢产⁳ᾌ‷㡻 �� ⴨Ѭ
⋨⁈ᾟⶁ⣽㎱⢢产⁳ᾌ⋣㡻 �0�� ⴨Ѭᾟⶁ㎱⢢产⁳
ᾌⓒ⋚扚破产㎱⢢产⁳ᾌ䟶 ���3��Ҿ

�˗┴嬳ұ⋚⡯⁳ᾌ破产挿㛦㦺⁨⅓㇡僃Ҳ᾽ұ↬␓‬⅓
㇡Ҳᾅ㦁ѪKWWSV���SFF]�FRXUW�JRY�FQ�SFDM[[Z�SFW]U�
W]UGK"O[ �	VI]PW]U 0Ѭ㡲▀崱杠㝗㢑 2023 年 �2 㡺 22 㝗Ҿ
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⁀ⴓ䕸慍⷇㣗䡽Ѭ��0� ⴨破产㎱⢢产⁳ᾌᾟѬ⽤
偅㦺䟶㡻 ��� ⴨Ѭⴓ䕸ᾟ䟶㡻 30� ⴨Ѭ槶挿㛦䟶㡻
2�2 ⴨Ҿ

⁀ὼ慢偑崓㛢㓠㣗䡽Ѭ㎜卥 2023 年〇Ѭ⡯⋷㎱⢢产
⁳ᾌ破产㦺⁨㛢捁惵 2022 年㡻㎲⨐␒Ѭᾆ⁗ᾟⶁ㶃
喗㎱⁳ᾬᾭѬ㛦⃅㵆⃽◾廽␱ᾀ 2022 年⅏㑳ὲ卦Ҿ
ⶖᾬ䯳⍬䟶㞡Ѭ㎱⢢产⁳ᾌ挹╈槶挿㛦䟶㦺⁨㛢捁⪙
⾷⨐␒Ѭ惵 2022 年╾㵆⨐曱 ���Ҿ

4. 大型房企试水重整程序，头部房企的部分项目公
司开始破产

� 㡺⁯Ѭ捃䭃刓⁯䟶↬㢵‬▃挿⿸⽴䲞 ᾟ候‬㶃㹇
柔䚥嵩破产挿㛦Ҿ栁▀Ѭ捃䭃刓⁯嗕´₌⌥崠憌愹⵫
⋞╪㕂廩挿㛦┼槶挿㛦䚥嵩Ҿ捃䭃刓⁯ᾀ⋨⁈⪙⣽㎱
⁳䟶㞰嗉὿╾⢚ ⋨乭 $刓ὼ⽴⋞╪Ѭ兾 $刓ὼ⽴
⋞╪破产挿㛦桲偁崳䡃₌◾㡲汊‬㶃㹇柔┾挿㏫⌸Ҿ
␒᾽Ѭ㎱⢢产妾ᾌ核⡔⋞╪⢚㢞惠ⓣ㢬ᾟ䟶破产挿㛦
惵ᾬ僇嬳Ѭ卥�㡺⁯䚥嵩⁗㣗卥‼ⶌ㢜唩ㄉ㹇柔╉䕸Ҿ

ⶣ㶃喗㎱⁳↬␓挿倶兾孲Ѭ䡠⎿╈ㄉ㞀㞰慍⷇䟶ᾭ嫳
乭⧵⪈↬Ҿὲ方棔Ѭ⧵⪈↬䟶㐷⅏㔜㜯惵ィѬ╃妾ᾭ
⃅憌⾪ᾬ㔙刓⋞╪㎈架ⷐ⋞╪Ѭ⿨὿䡦㔗㑳㡻庶产Ѭ
⧵⪈↬㢵‬䟶㎽㴧䡪⵫㡻柂Ѹ╘ὲ方棔Ѭ⧵⪈↬␓挿
倶㹇ヽ⃅乭㵆惵⳾⛶ᾆ↬㢵‬䡪⵫㡦㞅 㔗╉挿倶㣓
⁨Ҿ兾ⶣ⧵⋷↬␓兾孲Ѭ柖Ⓚ⪁⿪䬁↑␛〟⪈挿倶⳾
㎂⧵⋷↬␓挿倶⪈Ѭ⪙扚⍸⡯⋷㎱⁳⢹㢜副㡻㚺挿倶
⧵⋷↬␓Ҿ

䡪惵 〟⪈↬␓挿倶兾孲Ѭ破产挿㛦㡦副ロ〇⒈孕↬
␓ⓣ㢬Ѭ㡻㚺孕⌥↬㢵‬春⎨⁗┼⧵⋷捃壿㢬㣶庩㲰
挿倶䟶䭽、栎䧿Ҿ㎃⁞┭年㡰槶⎖Ѭ2023 年╡副⍬
䔢慍⋗破产挿㛦䟶⪙⣽㎱⁳核⡔Ҿ捃䭃刓⁯槶崓⵸⎍
ώ⡯⋷㎱⁳挿倶⊺⃽Ҿ

↮ㄉ㹚㊁䟶㞡Ѭ⢢产ᾌ␓喗㚨廷Ⓖ㛢䟶╘ὲ⴨ $刓
ὼ⽴⋞╪㹍㻩㔙刓刓⁯㡻柂⋞╪㢜副槬⎛⁀槶挿㛦惞

⋗挿㛦䭽、Ѭ⵸棔ᾦ棔↮慲⽴Ҿ㳖⪈Ѭ╘ὲ⴨挿⿸㶃
喗㎱⁳Ⓛ⅓慎⎍卜 202� 年慍⋗破产挿㛦⁗㣗偁⓸Ὸ
⪌惠ⓌぺҾ㦫㓠Ⓛ⅓慎⎍䴓䕸‬⋞▼ѬⓁ⅓慎⎍破产
挿㛦崓⎄咻㦺欈惠姚⌥⪣店Ҿ䚣㳖╡嬳Ѭ⪙⣽㎱⁳慍
⋗挿㛦䭽、⎿▀Ѭ⫴⃇棔⵫挿㛦⁩↮┼挿㛦╡副㆙䟶
㑩杠һ⫴⃇⬗⛶⿥姓⫯╶方⎛䠼㣳ᾬ⋥暠Ҿ

兵埃⎢㎱⁳核⡔慍⋗破产䭽、䟶栰度ᾀ⩿㢴㆙Ѭ扚⍸
⪙⣽⪦扚㎱⁳䟶Ⓡᾜ挿䈫槫䡠憂㾂慍⋗破产䭽、Ҿ⁗
䫗䚑⢢产ᾬ⃽Ѭ䫗䚑⢢产㝉ώ䟶壨ㆽ吣槫䡠ひ╃ᾭ⃅
ὼ㻩凌Ⓦ㎱⢢产ひ╃㡻柂⋞╪憌愹槶挿㛦 �挿㛦方
めѬょ⋗⋣䠼↬␓Ѭⴐ䔢⩿⽗偟ぬҾ嵗槫䡠₿ ὼ㻩
⽴埫╕⒬㦪ㄵ⒬Ѭ崶₢庙↮汊达 300 ‱⊵Ѭ乭䫗䚑
⢢产䟶㦪ㄵ庶产Ҿ䫗䚑⢢产憌愹挿㛦䭽、ᾀ↬㢵‬慍
妾嵺⎖Ѭ㡲债ピ㎂ょ⋗⋣䠼↬慍妾偟ぬ䟶挿㛦㆏彡Ѭ
憌愹偟ぬ晲⚠ⴐ䔢㳕▃䔢捃㺳Ѭ⵫↬␓慍妾挿倶◾⳻
㔄Ѭ㎂␑⩿⽗Ҿ槫䡠⋞╪Ⓡ䑞破产὿⪣ᾬ㎱⁳ⴌ䈫㐸
カ䟶挿嫳㆏彡Ҿ

5. 出险房企退市序幕逐渐拉开，地产行业出清速度
加快

2023 年 � 㡺Ѭ⽏乭ひ╃⚸噏⊻╃⷇⽤㳕め慲⽴Ѭ㎂
ᾬ 2023 年欈⴨⁀ $刓慲⽴䟶㎱⁳Ҿ㎜卥䡠⎿Ѭ
67
⳽扯ҡ�000���6+Ңһ67 㹢䬰ҡ000�32�6=Ңһ67
枥⊻⥀ҡ000����6=Ң䲻ῑ⽤䡪偙慲⽴Ѭ
67 㹍㻩‘
⡒刓䫚㚨䡊⁩慐偟῾⒳ᾜ‖㞅㝗⃀ ���⊵ � 刓Ѭⓥ
⵸棔ᾦ慲⽴Ҿ

⁀㾡刓⽴⢬㣗䡽Ѭ2023年�㡺Ѭ⎿㷑嫱ұ⒵‱⊵㎱⁳Ҳ
㜢␍㔙刓⢚㾡‖㎲娝柖䎾Ѭ㎂ᾬ 2023 年ὼ⽴㎱⁳慲
⽴䲞ὲ刓Ҿ⃥䀂⡯枷ҡ02����+.Ң栁▀  �㡺 2㝗
娝欋㾡汊䲻㹇柔槳⁖㽷䡊Ѭ㎂ᾬ㢞惠⍬柛㎱⁳ᾟ欈ᾜ
娝㽷䡊䟶䟰ガ㎱⁳Ҿ�2 㡺 2� 㝗Ѭύ䡍㔙刓娝㾡‖
㎲╈㻺ὼ⽴⢢₿Ҿ

柖㳖᾽⪈Ѭ䡠⎿⩶ ⇎䎾䐨ㅳᾆ懟⎢⇎䎾槶峘䟶ὼ⽴
㎱⁳‘὿⢚ⶃ㛢Ѭ⍬柛㎱⁳⽤枸偟柩⋗慲⽴ↄ崓㝨Ҿ
⢚存╃ガ⎨慲⽴䟶㈷⌧ώѬ⋞╪壿庶㾒懅⵸慍ὲ㳗╉
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柂Ѭょ╃㎱⁳庶捃催╕氖⨐һ⅓䚚崶候ώ枿һ偁喗䐨
⌧慍ὲ㳗㇨⒈䲻慐晳┿〆Ѹ╾㝨Ѭ慲⽴庑棔㈷停‘⵸
ₒ⵮卥废㎱⽴⢬Ѭ⵫ 槫䡠晲⚠㡦ᾬ὿⎛Ҿ

⢚⋷⪈偁㻀䔡⧵ャ☿ώѬ庶㢞⽴⢬⵫㎱⢢产妾ᾌ槶㢑
憂㾂廢⃀Ѭ㎱⁳慲⽴ὲ方棔㞡偁喗㇨⒈◾⽴⢬䔡⧵ャ
☿䟶偅㤎Ѭ╘ὲ方棔ῑ㞡㎱⢢产妾ᾌ␒憑⍬㽷◾挿㛦
䟶ㄷ䊨愹䭽Ҿ⁀㛦⃅㣗䡽Ѭ㳖㲓慲⽴橀柛䟶㎱⢢产⋞
╪ⓒ㛦⃅㣱⣉⋷䟶㢵挿ャ☿὿⪙Ҿ栁䢲⢢产妾ᾌ憂㳗
嵵㛦◾㔔〇Ѭ὿ⶃ偁喗三㚰һ汊㣒㢸һ汊庑↬䟶㎱⁳
⊺妾慍⋗慲⽴һ破产䲻䭽、Ѭ⢢产妾ᾌ⍬㽷憑度►䔢
␒ㅝ䟶慫巓Ҿ

6. 政府保交楼工作成效显著，探索房企危机化解新
样本

2023年Ѭ⢚㎱⁳核⡔倰⡢叢栰ㄊー᾽枷Ѭ槫䡠ⶴ棔䟶ұ⅏
‖㫮Ҳ⽗⃎㎂㤎㜂䊨Ҿ㓠⃁ぬ扚㛢㓠Ѭ㎜卥‼年�㡺⎏Ѭ
⋚⡯ұ⅏‖㫮Ҳᾅ槫↑㲰槫䡠总⃅⩿⽗䓹㔗慃�00�Ѭ
亡崓⳾㎂⃁㎱‖⁊廷愹���ό⫉Ѭ欈㏫ᾅ槫↑㲰槫䡠⃁
㎱‖⁊䓹廷愹�0�Ҿ�2㡺2�㝗Ѭ⢚⋚⡯⃁㎱◾⥀ΐぬ
崰⽗⃎₌崠ὼѬ⃁ぬ扚⋌倶Ῐ崢һ扚曱↜埫ガ嵵Ѭ202�
年⵸⇌⫯⡍⪙㣱⣉һ��ᾜ方棔⽗⃎Ҿ⋨ᾟѬұ⅏‖㫮Ҳ
⽗⃎喯ⴐⷐ⢢底⁭Ѭ␒ガ槶⚠庶捃䡃䴓Ѭ␒ㅝ槶⚠⎨度
㚫棛Ҿ

䡪惵 破产䭽、䟶㣳柂ⓌぺѬ⢚㚱『⅏‖㫮槫䡠ᾟ㡦⪌
挹䚚㚱『Ⓛ嵵◾⵳束䡃䴓彡ヶѬ⁗汊㚺ㅝ憑䟶妾㚱␍捁
⅏栎㶃䚑⽗䭽Ѭ㎂ᾬ㢞惠㎱产ⓣ㢬⒈孕䟶ὲ⪙ᾭ㜽ヽҾ
憌愹妾㚱䭽、䟶ᾭ␚⃎ᾬѬ懱⊿Ὸ⪙捁㎱⁳㻾⋗㹇柔Ѭ
⪙⾷⍁惭Ὸ╪㹇㢬㣶⢚㢞惠㎱⢢产ⓣ㢬ᾟ䟶⓽␍Ҿ

7. AMC 深度参与，成为房企重要纾困力量

卜 2022 年 �� 㡺㎱⢢产ұ捃壿 �� 㣓Ҳ㔚⍬▀Ѭ
2023 年⁗㣗Ѭ$0&䭡㣳ひ⷇㎱⁳倰⡢妾␚Ѭ㎂ᾬ㎱
⢢产妾ᾌ倰⡢䟶挿嫳␍捁Ҿ㦫㓠⊽兾䗐䦆䯨ᾟㄵ䡃㺽
䟶㛢㓠Ѭ⁀ 2022 年 �2 㡺⎢ 2023 年 � 㡺〇Ѭ$0&
‽⋗䟶㎱⁳倰⡢㡻��ⴉѬ柖Ὸ㢜㐝梤捃樏䟶槫䡠⪈Ѭ

倰⡢庶捃廷愹 ��� ‱⊵Ѭ㻻┼㎱⁳⑷㑞ᾟ⡯㇄⪙һ
壿⎍ᾟ⡯һ⃥⊸ᾌһ㝟惻核⡔һᾟⓉぬ崰┼ㄩ⅓ᾟ⡯
䲻⍬柛㎱⁳Ҿ

㦫㓠ᾟ⡯⅓达⋞⽵䟶㛢㓠Ѭ㎜卥 2023 年 �0 㡺㢝Ѭ
ᾟ⡯⅓达年⋷⋣㐇㚰㎱⢢产橀柛⒈孕槫䡠 3� ᾜѬ嬶
㮓 ��� ‱⊵Ѭ⅏栎 30��2 ⫉⚸☳㎱㑻㢑‖⁊Ѭ⾘␚
���� ‱⊵槫䡠⩿⽗⩿产Ҿ㳖⪈Ѭᾟ⡯⅓达偮╺慂䚚
㚨⿨废һ倰⡢⁕ぬһ⋣䠼↬㐇庶䲻⪌䬿㎽㴧Ѭ㔚␚
㣶ぬ㎱⢢产╃⷇㜢㮓めѬ䭡㣳㔔五⃽⫴ұ㎂䰽 3UH�
5(,7V ⥬捃ҫ㚨废⚸ᾌ庶产ҫ慂喗庽副ҫ憌愹庶产崳
⎪⒈䲻㎽㴧ⴐ䔢慲⍬Ҳ䲻ᾌ␓㮓めҾ

㦫㓠ᾎ方庶产⋞⽵䟶㛢㓠Ѭ㎜卥 2023 年 � 㡺㢝Ѭᾎ
方庶产⽤亡崓ひ⷇㎱⢢产橀柛⒈孕槫䡠 �� ᾜѬ㔚␚
⅏栎 3��� ό⫉⚸☳㎱㑻㢑‖⁊Ҿ⢚ᾎ方庶产  �2
㡺ᾰ␐䟶㎱⢢产⁳ᾌ↬⎪橀柛⒈孕䦆崚₌ὼѬᾎ方庶
产‘姚䪬⵸⵫⡯㡻һ㶃喗䲻╶䷭㎱⢢产⁳ᾌὲ嬸╾″Ѭ
㑻䋙⽴⢬⒈һ㹇㸭⒈┑⎋Ѭ䭡㣳┴ᾀ㎱⢢产⽴⢬橀柛
⒈孕Ѭ␛␍捃壿ガ⡯ぬ崰Ҿ

ⶣⓇᾜ槫䡠㣗䡽Ѭ2023年 �㡺 3㝗Ѭᾟ⡯Ⓚ壿㐝梤Ѭ
⢚ὼ㻩⽴瀶㻘⒬㚱『䟶㚡㑳ώѬᾟ⡯Ⓚ壿㖬㎽⁗㻘╃
晨妾䏧⪦䟶 �⴨晨妾倶㎂䟶晨⡔ѬⓁ╾ᾟ⅓⅓㏊䲻
ᾟ⅓核⡔㎂◊Ⓡ₿Ѭⴐ㜯Ὸ壿⎍核⡔ὼ㻩嗕⴨㾓倰⡢
槫䡠Ѭ槫䡠总嬶㮓��‱⊵Ҿ╘⪈Ѭ㦫㓠捃䭃刓⁯⋞▼Ѭ
捃䭃刓⁯⽤ᾀᾟ⡯曱⥀ώⷐ䟶曱⥀⡯ⴾ䳰僤㎊䛗╺⃎
Ⓛ崠Ѭ䚣曱⥀⡯ⴾ⵫捃䭃刓⁯慍妾倰⡢Ҿ

⁀‼年䟶廽␱㣗䡽Ѭ$0& ᾀ㎱⁳䟶╺⃎㡦␒⿱㹍Ҿ
⃽⫴Ѭ偱⥀ᾟ⡯һ偱⥀䴓䕸⍸⎝ᾀ曱⥀庶产┼⋨Ⳃ⋞
╪曱⥀⡯ⴾ僠ᾌ ‼年ή㡺⁯䳰僤㎊䛗╺⃎Ⓛ崠Ѭ┾
方⵸⢚㻻㎱㻻⢢὿叡庶产⩶僠䲻ᾌ␓槸⥑ひ⷇㎊䛗╺
⃎ҾⓀ⪁⿪䬁ᾀ⢢方㆙ $0& 㻋⚸庶产‘䳰僤Ὸ㎊䛗
╺⃎Ⓛ崠Ѭ┾方⵸ⶣ╶卜Ⳋ捁ᾌ␓һұ$0&�⅏‖㫮Ҳ
ᾌ␓ひ⷇㎊䛗╺⃎Ҿ態⊷⍸嵦㞀ұ$0&� ⁕ぬҲ倰⡢
㮓め⽤偁彃憌Ѭ㡻␛ 嵗㮓め䟶慍ὲ㳗㔚⿱〆䚚Ҿ
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8. 进一步明确商品房消费者绝对优先的法律规则，
保护弱势群体利益

䡪㵆 ὲ厞破产㦺⁨兾孲Ѭ㎱⁳破产㦺⁨䟶↬㢵偅㣶
㡦ᾬ⩿㢴Ѭ㻻┼⑷㑞ぬ崰⽗䭽₊⊺㢵һ⚸☳㎱㻺庫具
₊⊺㢵һ㐧㐮↬㢵һ⽗䭽㲰↬㢵һℍ〆⚸↬㢵һ㐸愳
↬㢵һ棐㹇▪㚨⋞₉Ⳋ㲰䟶╉ⴥ↬㢵‬һ㟠憌㶃杦↑
庩↬㢵‬䲻嵪⪌䷭⣽䟶↬㢵Ҿ

㎱⢢产⁳ᾌ破产㦺⁨䟶㢵⎛槬₿⌤䯳㞀㞰ᾆ䰽㹇ⶴ棔
㢜Ὼ⁗㞀䧠孕䳆Ѭ⢚ⴐ彧㘿⃎ᾟⳊ⢚嵪⪌Ώ崠Ѭ䴓䕸
‬⁗ヲ╜副ℏ㓠扚⍸₌崠倜嫳㎈┴兵㏙妾䭽、䲻䡪⋥
嬶ⴌ䧠ⴌ↬㢵₊⊺槬₿Ҿ⋨ᾟѬ㡲ᾬ䯳⍬䟶杠樊᾽ὲ
ᾬ㎱⢢产⁳ᾌ破产䭽、ᾟ⫴⃇⅏栎废㎱‬㢵⎛杠樊Ѭ
ⶖ⋨㞡⢚㝒㹇‖㎱䟶㈷⌧ώѬ废㎱具䟶废㎱⁩㲰慆慊
嵩㶴㢵㞡▘₊⊺ ぬ崰⽗䭽㲰↬㢵◾㐧㐮㢵䟶杠樊Ҿ

2023 年 � 㡺 20 㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔╃⽵Ὸ҉⋥ ⚸
☳㎱㻺庫具㢵⎛⅏㐖杠樊䟶㏫⩿Ҋҡ㹇挼ҍ2023ҏ�
╩ҢѬ㞀䧠⚸☳㎱㻺庫具₊⊺㢵һぬ崰⽗䭽⁩㲰₊⊺
╉⇱㢵һ㐧㐮㢵⁗┼⋨⁈↬㢵᾽杦䟶㢵⎛槬₿⋥乭Ҿ

ὲ方棔Ѭ嵗㏫⩿孕⌥Ὸ҉㡲汊‬㶃㹇柔⋥ ぬ崰⽗䭽
⁩㲰₊⊺╉⇱㢵杠樊䟶㏫⩿Ҋ娝】㳔⵮卦㻺庫具废㎱
‬㢵⎛⅏㐖㝒㹇╡ℏѬ╜副┴䋙҉㡲汊‬㶃㹇柔⋥ 
‬㶃㹇柔␐䕸㏙妾ぴ崠◾⩿崠㦺⁨呗⿤杠樊䟶嬶ⴌҊ
崖ⴌ䟶杠樊Ѹ╘ὲ方棔Ѭ嵗㏫⩿⋿㲓ガ嵵Ὸұ⶷⃁
㆙ҲѬ㞀䧠Ὸ╜㚡⁊Ὸ扚⍸⁩㲰䟶⚸☳㎱㻺庫具Ѭ⢚
ὲⴓ㹇〟愛论债偅⎿⽤ⴐ枷㚡⁊⏛⃋⁩㲰䟶Ѭ╡⁗慴
䚚ұ⚸☳㎱㻺庫具⁗⶷⃁ᾬ䡠䟶废ῢ㎱ⶽ⿨⽤㚡⁊⋚
扚⁩㲰Ѭᾭを⋨㎱ⶽ‖⁊嵩㶴㢵₊⊺ ぬ崰⽗䭽⁩㲰
₊⊺╉⇱㢵һ㐧㐮㢵⁗┼⋨⁈↬㢵䟶Ѭ‬㶃㹇柔〆ヅ
Ὼ⁗㚡㑳Ҳ䟶嬶ⴌѬ⵫ 㻺庫具废㎱‬䟶㢵⎛⅏㐖⃎
⍬Ὸ㡦ᾬ㞀䧠䟶嬶ⴌҾ

䊨兾Ѭ⵫ ㎱⢢产⁳ᾌ破产䭽、ᾟ棔ᾦ䟶棐⶷⃁䚚㎱
䟶废ῢ‬⅏㐖杠樊‿䊨ⶌ㝒㹇ヽ嬶ⴌҾⴐ彧ᾟѬ㹇柔
◾䴓䕸‬‿䊨桲嫳⢚⅏栎㶃䚑◾偦㐖䪰₌䮥ⴌ⪙ⶲѬ
ᾀ⅏栎ぬ崰⽗䭽㲰↬㢵‬◾㐧㐮㢵‬╺㹇⎛䠼᾽杦慍
妾叢栰⿥姓Ҿ

三、2024 年房地产债务化解与破产趋势展
望

1. 房地产风险化解仍为重要课题

╉䜝㈷ャ☿⁗㣗Ѭ欈㏫⍬柛䟶㎱⢢产⁳ᾌᾭ嫳⁗㶃喗
㎱⢢产⁳ᾌᾬᾭѬ⋨┑⡒柖㶃喗⁳ᾌ偁喗方め㡦ᾬ䄲
慍⪈Ѭ捃壿㢬㣶⵫㶃喗⁳ᾌ◾⡯㡻⁳ᾌ䟶㚡㑳␍度὿
╾‘㡻ャ☿Ҿ₸⁀慃㢑㣗䡽Ѭ扚⍸⡯⪠⁳刾㟡䟶㎱⁳
⫴慎㹽һ捃⢢䲻‘⍬䔢应␓亙を䟶㈷⌧Ѭ䚌卥ガ⫴ό
䭃ῑ懟憹刓↬┾㢲Ѭ⽴⢬㻺㇡棔橀⩢濖⚥Ҿ

ヅ⎿Ѭ⽴⢬⅓ㄵ‿䊨‑桲␒ガѬ槶崓㢜㣗ὲ年㎱⢢产
妾ᾌ‿⵸⁗⅏‖⁊◾⅏偁喗ᾬᾭ㜽ヽѬ↬␓橀柛‿桲
惵曱㝨杦㻺⒈Ҿ╜㡻憌愹晲⚠┭⒈⁗┼壿庶⡢栰䲻栰
樊ㄉ⎢㡻㚺孕⌥Ѭ方副懁⎨㎱⁳慏倘橀柛䟶慍ὲ㳗挼
㚰Ѭ㡻㚺枤呵㎱⢢产槸⥑橀柛Ҿ

2. 房企纾困有赖金融资源投放

㦫㓠⡯⴨偑崓ⶲ㛢㓠偑崓 2Ѭ�ҫ�� 㡺⁯Ѭ⋚⡯㎱⢢
产ひ╃㐇庶 �0��0�� ‱⊵Ѭ╾㵆ώ枿 ����Ѹ�ҫ��
㡺⁯Ѭ㎱⢢产ひ╃⁳ᾌ⎢₿庶捃 ����0�� ‱⊵Ѭ╾
㵆ώ枿 �3���Ҿ⋨ᾟѬ⡯⋷庩㲰 ���22� ‱⊵Ѭώ枿
����Ѹ⎛䚚⪈庶 �2 ‱⊵Ѭώ枿 3����Ѹ卜䳫庶捃
3���0� ‱⊵Ѭώ枿 20�3�Ѹⴌ捃┼槶㚨㲰 3����3
‱⊵Ѭώ枿 �0���Ѹᾜ‬㑻㕟庩㲰 �����2 ‱⊵Ѭώ
枿 ����Ҿ

卜㎱⁳↬␓ⓣ㢬䍸╃▀Ѭ㚱『⢚㎱⢢产壿庶方棔亙暕
ⴸ炅枸偟⍬╢⪙捁㚡㑳㆙㚱䳈Ѭ炅␣捃壿㢬㣶⵫㎱⢢
产妾ᾌ␒⪙倰⡢␍度Ҿ₸⁀ 2023 年䟶㚱䳈ⴐ㜯㚺㤎
㣗䡽Ѭ捃壿㢬㣶倰⡢庶䀂‿䊨㡦⪌▃庶⅓惵⫯䟶⡯⁳

2˗┴嬳⡯⴨偑崓ⶲⴊ僃ѬKWWSV���ZZZ�VWDWV�JRY�FQ�VM�
][IE�2023�2�W2023�2��B��������KWPOѬ㡲▀崱杠㝗㢑 2023
年 �2 㡺 22 㝗Ҿ
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㎱⢢产⁳ᾌ↰㜎Ѭ捃壿㢬㣶▃⍬柛㎱⁳㕂ℍ⪙捁庶捃
㚡㑳䟶㦺⃽惵ᾬⶃ嬳Ѭ⍬柛㎱⁳‿䊨棔ᾦ壿庶栰һ䔢
捃㺳亙催䟶橀柛Ҿ

㢜㣗Ѭ⫴嫳䢑㳕傅孕㎱⢢产⁳ᾌ↬␓ⓣ㢬Ѭ柖㎱⁳卜
思↬␓嬶㮓һ偁喗㮓め䲻⋷扚嵵㛦⪈Ѭ㎱⁳倰⡢⽗⃎
‿桲嫳⪙捁⪈扚ұ愅妲ҲҾᾬ㳖Ѭ⫴⃇慍ὲ㳗倸⒈ᾟ
⪠◾⢢方㚱䳈Ѭ⃱ㄉ捃壿㢬㣶倰⡢⽗⃎㡦⋩╡㘿⃎㆙
◾╡喯⢢㆙Ѭ⵸㞡ώὲ㳗挿嫳䦆䯨方▃Ҿ

3. 大型房企境外债务重组有望迎来新局面

㦫㓠壿⎍ᾟ⡯㐝梤䟶↬␓挿倶方㦺Ѭ壿⎍ᾟ⡯⵸倘䟰
‱儀⊵⧵⪈↬␓⍸ᾬ枿㣒㢸һ䛋↬⷇㢑ᾖ⪙㣱⣉慍妾
挿倶Ѭᾬ↬㢵‬㕂ℍῸ╡惞㓔↬⎪һガ⎨╡惞㓔↬⎪һ
惞㓔ᾬ扚⍸壿⎍㡿␓刓㢵һ僠㓔㜢䫚㓠䲻⪌䬿䇧㺭慻
槫Ҿ栁䢲壿⎍挿倶方㦺䟶㎂␑Ѭ偅╺⽴⢬┿櫺㣗䡽Ѭ
↬㢵‬⵫ ╡惞㓔↬⎪һガ⎨╡惞↬ҡ0&%Ң䲻方め
⷇䔢⍬Ὸ惵汊䟶崖废㊁▃Ҿ

壿⎍ᾟ⡯䟶⧵⪈挿倶方㦺Ѭⶖ⋨㞡挹䚚ガ⎨╡惞㓔↬
⎪䲻方めѬᾬ⋨⁈䷭₮䟶⧵⪈挿倶㎱⁳㕂ℍῸ惵⫯䟶
㦺⃽㮓㣱Ҿ╡⁗槶嬳Ѭ㢜㣗⋨⁈⧵⪈挿倶䟶㎱⢢产⁳
ᾌ⵸↑揦壿⎍ᾟ⡯䲻⢚⊺㦺⃽Ѭ⧵⪈↬␓挿倶⽗⃎䟶
㔚慍‘⵸憂㾂㎂䌑⒈Ҿ

4. 破产程序将成为房企拯救与出清终局手段

卜 202� 年㎱⢢产妾ᾌ䍸╃ⓣ㢬⁗㣗Ѭ㎱⁳䟶↬␓⒈
孕偁⓸Ὸ观㢍һ怬⿥һ⧵⪈↬␓挿倶һ慲⽴䲻⪌ᾜ枨
㴧Ҿ栁䢲↬␓橀柛䟶㑳偟亡䭡Ѭ扚⍸㎱⁳⽤㝒㹇憌愹
〟⪈挿倶㎈⷇㢑方め孕⌥↬␓Ѭ㡲▀╜副慍⋗破产䭽
、Ҿ兾⁀䪰₌䮥ⴌ孄度㣗䡽Ѭ⢚㚱『ガ␍䣕⵮ώѬ⋩
⩹⅏‖⁊㣓⁨䟶槫䡠⽤偁╈ㄉ挿⪙慍⷇Ѭ⵫ ⏛⃋㝒
㹇憌愹⅏‖㫮孕⌥䟶槫䡠Ѭ㡲债ῑ╜副ᾭ␚㎈娝␚廢
▃破产䭽、Ҿ

栁䢲㜢㝨⁕䟶⎢㣗Ѭᾟ⡯偁㻀⽤䚣汊憑⨐曱枨㴧惞▃
汊庚捁╃⷇枨㴧Ѭ㎱⢢产妾ᾌ⢚汊憑⨐曱㝨⁕㎲栂坁
䟶↬␓橀柛⽤偁㻠⍬㶦棔Ѭ兾破产䭽、⎋㞡ⴐ䔢㎱⁳
䟶㑡㛃㎈⍬㽷һ⒈孕㎱⢢产橀柛䟶债ⶲ孕⌥方㦺Ҿ
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>>>>>

2�



2�

方达破产年度观察 2023
捃壿㢬㣶破产篇

前言
枤㔙橀柛㞡捃壿⽗⃎䟶㶪㇄ᾭ樊Ҿⴐ䔢捃壿㢬㣶嬶呵
㡻、⽴⢬慲⍬Ѭ⵫ ⶲ扚橀柛⁗┼乭偑㆙橀柛䟶枤㔙
⢹⋩㡻挿嫳㊁ΆҾ2023 年Ѭ⢚䢲␍㏛⪙⋷桲һ₊⒈
偅㣶һ㕂㒡⅓ㄵһ枤呵⒈孕橀柛䟶刾㟡ώѬ⋚⡯捃壿
㢬㣶破产䡪⋥䟶㚱䳈һ䰽㹇◾ⴐ彧䮥ᾟ㡻慍Ѭ捃壿㢬
㣶橀柛⩶僠⽗⃎⵸㝗䠼䮥⬗㡻、⢢㽣⋗㔚慍Ҿ

一、2023 年重要时点

� 㡺 �� 㝗Ѭᾟ⡯晨妾⅏柛䡃䣕䴓䕸⭆◊₌ҡұ中国
银保监会ҲҢ⁗㜢Ⓚ准㔙刓核⡔应␓⋞╪὿䲘╺҉⁳
ᾌ核⡔应␓⋞╪䴓䕸␐㹇Ҋ䲞 ⒳ὲ㣓嬶ⴌᾬ䚣Ѭ毥
⡐⋨㕂⍬挿㛦䟶䚥嵩Ҿ

2㡺�㝗ѬⓀ壿⡯枷⅓㏊㡻柂底⁭⋞╪ҡұ华融信托ҲҢ
╃㛹䭢⋞╪㜢关刓ᾎ⽤⳾㎂‖㔗⽗⃎Ѭ刓㢵挿倶⽤⳾
㎂Ҿ�

3㡺 �㝗Ѭ҉晨妾⅏柛㢬㣶㻺庫具㢵䠼⅏㐖䴓䕸␐㹇Ҋ
㜯妾Ҿ

3㡺 �� 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠һ⡯␓柔ⓢ╃҉⋌◾⡯⴨㢬㣶
㚫棛方㦺ҊѬ倶ぬ⡯⴨捃壿䡃䣕䴓䕸总ⶲҡұ金融监
管总局ҲҢҾ

�㡺 2� 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ╞ひ₌崠Ѭ㑹⍬嫳㡻㚺
枤呵⒈孕挿䈫槸⥑橀柛Ѭ偑䳫⇌⫯ᾟⶁ晨妾һ⅏柛◾
⅓㏊㢬㣶㚫棛⒈柛⽗⃎Ѹ⇌⫯⅏‖㫮һ⅏㶃䚑һ⅏䮥
ⴌ⽗⃎Ѹ嫳␒ガ⢢方㚱『↬␓䴓䕸Ѭᾗ㔙㜢⨐栂㆙↬
␓Ҿ

�㡺 �㝗Ѭ┑ᾟ⡯晨⅏䡃₌㏫⩿╾㊁㵆‌慜㷯惘⽗ᾌ
㡻柂⋞╪╉崛㞅⳻应产⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ易安财
险ҲҢ⋚扚 �0 ‱刓刓⁯Ѹ╾㡺 �2 㝗Ѭ┑ᾟ⡯晨⅏
䡃₌㏫⩿╾㊁ұ㞅⳻应产⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪Ҳ╿䭢╊
㡦ᾬұ㽣⢥㵆‌慜应产⅏柛㡻柂⋞╪ҲҾ

�㡺 2� 㝗Ѭ挿⿸⽴䲞 ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌⴕ▼㜢Ⓚ
⅓㏊刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ新华信托ҲҢ破产Ҿ

� 㡺 � 㝗Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ㏫⩿╾㊁㻩㾡‬⵱⅏柛刓
⁯㡻柂⋞╪ҡұ海港人寿ҲҢひᾌѬ㽣⢥䡃䴓ⶲ  �
㡺 �3 㝗㏫⩿╾㊁⋨㛦⃅╉崛㇄⪙‬⵱⅏柛㡻柂⋞╪
庶产◾庑↬Ҿ

�㡺 �㝗Ѭ⪛㺗⽴䁚㻩㜢⒬‬㶃㹇柔娳ⴌ╉䕸Ⓚ㹢㷯
惘捃壿㡻柂⋞╪ҡұ华泰汽车金融ҲҢ䟶破产㽷䴉㦺⁨Ҿ

�㡺 20 㝗Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ㏫⩿╾㊁ᾟ㶹‬⵱⅏柛刓
⁯㡻柂⋞╪ҡұ中汇人寿ҲҢひᾌѬ⋨⵸ℏ㹇⋚棔╉
崛⪛⳻‬⵱⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪庶产◾庑↬Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ㏫⩿╾㊁䗐₉‬⵱⅏柛㡻
柂底⁭⋞╪ҡұ瑞众人寿ҲҢひᾌѬ⋨⵸ℏ㹇⋚棔╉
崛Ⓚ⪁‬⵱⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪庶产◾庑↬Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ╞ひ₌崠Ѭ㑹⍬嫳㡻㚺
枤呵⒈孕⢢方↬␓橀柛Ѭ⎨ⴌⴐ㜯ὲ㕯Ⳃ⒈↬方㦺Ѹ
嫳␒ガ捃壿䡃䴓Ѭ䮥㳗㔚␚汊橀柛ᾟⶁ捃壿㢬㣶㚫棛
⒈柛Ҿ

�㡺 �㝗Ѭ҉ᾟⓀ‬㶃⋣◾⡯捃壿䮥ⴌ㹇Ҋ҉⁳ᾌ破
产㹇ҡⅠ㚫ҢҊ䲻⋗⎉⒳⡍ⶼ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌䰽㹇嬶⎄Ҿ

�㡺 ��㝗Ѭᾟ壿⡯枷⅓㏊㡻柂⋞╪ҡұ中融信托ҲҢ
⋞▼䭢Ѭ⋞╪扚⍸⅓㏊产☳㝒㹇㑻㢑⋃⁊Ҿ�� 㡺 22
㝗Ѭᾟ壿⅓㏊䟶䲞῾⪙刓ᾎᾟ㩿⁳ᾌ核⡔㡻柂⋞╪╃
⽵卦㲻⅓Ѭ槶₢⋞╪⌲庶产倘ᾬ庑 2�00 ‱⊵Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ愯ⳳ⌎㣃⚸ᾌ晨妾刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ辽
宁农商银行ҲҢ㹚⋾㎂䰽Ҿ

�0 㡺 �� 㝗Ѭ҉⋥ 㔚慍㟠㉒捃壿汊庚捁╃⷇䟶ⴐ
㜯㊁嬳Ҋ╃⽵Ҿ

�0 㡺 �� 㝗Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ㏫⩿╾㊁⪛㺗⡯㹢捃壿
䭑庳㡻柂底⁭⋞╪慍⋗破产䭽、Ҿ
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�0 㡺 3� 㝗Ѭᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠ᾰ妾Ѭ枤呵⒈孕挿
⪙橀柛㞡₌崠ᾭ倱᾽ὲҾ

�2 㡺 � 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ╞ひ₌崠Ѭ㑹⍬ 202�
年嫳⣌㑳䮥ᾟ㶴慍⽗⃎总⥬嵵Ѭ㚫⛶䪰₌槶㢑Ѭ䢲␍
㏛⪙⡯⋷桲㶴Ѭ㑳偟㡻㚺枤呵⒈孕挿䈫槸⥑橀柛Ѭ⣌
⌥⳺⃁὿╃䚑乭偑㆙橀柛䟶〇倱Ҿ

�2 㡺 2� 㝗Ѭ⡍⽏⅓㏊㡻柂⋞╪ҡұ四川信托ҲҢ
╃⽵卜䊨‬㐇庶具䳰倘方㦺Ҿ

二、2023 年主线回顾

1. 防控风险作为金融工作永恒主题

2023 年 �0 㡺〇╞ひ䟶䲞⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠ᾬ
捃壿╃⷇㑹㞀⎿慍方▃Ѭ₌崠ガ嵵ұ⣌㑳㏼枤㔙橀柛
⃎ᾬ捃壿⽗⃎䟶㶪㇄ᾭ樊ҲѬと偟Ὸ 20�� 年䲞 㲓
⋚⡯捃壿⽗⃎₌崠⋥ ұ㏼ᾭ␚枤呵⒈孕乭偑㆙捃壿
橀柛㚰⢚㡦␒挿嫳䟶₿僠Ҳ䟶嫳㶴Ҿ2023 年Ѭ枤㔙
橀柛㞡㢬㣶㚫棛һ䰽㹇⽗⃎һ妾㚱䡃䴓⽗⃎䟶挿嫳倶
㎂扚⍸Ҿ

㦫㓠 2023 年 3 㡺҉⋌◾⡯⴨㢬㣶㚫棛方㦺ҊѬ枤㔙
乭偑㆙捃壿橀柛䡪⋥䟶㢬㣶㚫棛´槫ᾭ嫳⑷㑞ύᾜ方
棔Ѫ䲞ὲѬ⢚┑⡯␓柔捃壿䮥ⴌ╃⷇⭆◊₌⥬䦲ὼ倶
ぬᾟ⪠捃壿⭆◊₌Ѭ抿╺倶ぬᾟ⪠捃壿⽗⭆Ҿ態ὲ惞
╊⵸␒ガ⋌ᾟ⪠⵫捃壿⽗⃎䟶核ᾟ偑ὲ槸⵮Ѭ庑底捃
壿䮥ⴌ◾╃⷇䟶槨ⶴ崰崓һ偑䳫Ⓛ嵵һ㛦⃅㔚慍һ䣕
ℵ喯ⴐѬ䦆䯨ⴓ崠捃壿槸⥑挿⪙㚱䳈һ挿⪙杠樊䲻 1�
Ѹ䲞῾Ѭ‬㶃晨妾䴓䕸⃅⎨⁀⪙⒬⍸妾⎨度挿⡐䡳⍸
妾⎨Ҿ態ὲ惞╊╡副䟶㊁Ά⢚ Ѭ⵫ ὲ‍㡻╡副₌
ピ㎂䟶挿⪙捃壿橀柛㎈乭偑㆙捃壿橀柛Ѭ䡳候⍸妾⎨
度惵⪙⒬⍸妾⎨度⢚䡃䴓㘿⃎方棔㡦ᾬ䇧㺭2Ѹ䲞ύѬ

�˗KWWS���ZZZ�QSF�JRY�FQ�QSF�F2�F30�3��2023�0�
W2023�02�B�3232��KWPOҾ

2˗▦㟅䇧һ㣀㡋⊻һ扟桥Ѫ҉捃壿㚫棛ᾀ㹇ヽ䡃䴓ҊѬ惯҉ᾟ⡯
㹇ヽ崶论Ҋ2023 年䲞 3㢑Ҿ

⢚┑ᾟ⡯晨⅏䡃₌⥬䦲ὼ倶ぬ捃壿䡃䴓总ⶲѬ慍ὲ㳗
㛦╺䡃䴓冾副Ҿᾟ⡯‬㶃晨妾⵫捃壿㔙刓⋞╪䲻捃壿
核⡔䟶㝗⾪䡃䴓冾底һ㡻⋥捃壿㻺庫具⅏㐖冾底Ѭᾟ
⡯崳䡃₌䟶㐇庶具⅏㐖冾底⢹⎄⋗捃壿䡃䴓总ⶲҾ
2023 年 �� 㡺䟶ұύⴌ方㦺Ҳ慍ὲ㳗㞀䧠Ὸ捃壿䡃
䴓总ⶲ䟶 �� ⪙䡃䴓冾底Ѭ⿨㞀䧠Ὸ⢚㏅⍭棐㹇捃壿
㺭␚һ捃壿㻺庫具㢵䠼⅏㐖⽗⃎һ妾㚱㏙㹇ᾀ⎃´╪
㹇姆㔗㢬⎨ᾟ䲻方棔䟶⽗⃎ᾟᾀ⋨⁈扚杚䟶冾底⍸
⽗Ҿ

ⶣ枤㔙橀柛㻻┼䟶䰽㹇⽗⃎Ѭ҉捃壿䮥ⴌ㹇Ҋ҉⁳ᾌ
破产㹇ҡⅠ㚫ҢҊ  2023 年 � 㡺娝⎉⋗⒳⡍ⶼ⋚⡯
‬⪙⾪⭆₌䰽㹇嬶⎄䲞ὲ䷭槫䡠Ѭⓥұ㣓⁨㵆惵㎂䌑һ
⁭㢑⋷㑑㕂嵩ⴓ崠䟶㹇ヽ咻㦺ҲҾ⋨ᾟ҉捃壿䮥ⴌ㹇Ҋ
⵸⋚棔㖟ぬ捃壿橀柛枤呵һ⒈孕һ⩶僠㢬⎨䟶⥬䦲㦸
㤨Ѹ捃壿㢬㣶破产⎨度⃅乭㣳㡻╡副㎂ᾬ҉⁳ᾌ破产
㹇ҡⅠ㚫ҢҊⅠ崔䟶挿嫳⋷⴫ҡ嵘嬳҉破产年度观察
ҡ2022ҢѪ捃壿㢬㣶破产篇Ҋ3ҢҾ2023年 �0㡺Ѭ҉⡯
␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼Ҋ䟶ώὲ㳗⽗⃎兵埃⑷
㑞ұ␒ㅝ㔚慍捃壿䮥ⴌ㹇䰽㹇⽗⃎Ҳұ䦆䯨⳾⛶捃壿
槸⥑ⴌ㢑Ⅰ㹇Ⓛ嵵㢬⎨ҲҾ2023 年 �� 㡺Ѭᾟ⡯‬
㶃晨妾҉ᾟ⡯庙⽳㚱䳈㏙妾㐗▼ҡ2023年䲞ύⳕ度ҢҊ
⢚ώὲ枨㴧庙⽳㚱䳈ᾭ嫳㆏彡㕂⎢Ѭ嫳ұ⇗⋚捃壿䮥
ⴌ⅏栎⃅乭Ѭ㔚␚捃壿䮥ⴌ㹇⶯ㅝ⍬╢ҲҾ2023 年
�2㡺Ѭᾟ⡯‬㶃晨妾҉ᾟ⡯捃壿䮥ⴌ㐗▼ҡ2023ҢҊ
慍ὲ㳗㕂⍬Ѭ嫳㐅亙㔚慍ᾟ⡯‬㶃晨妾㹇һ⚸ᾌ晨妾
㹇һ⅏柛㹇䲻䡪⋥㹇ヽ䟶Ⅰ崔⽗⃎Ѭᾀ捃壿䮥ⴌ㹇ұ⋣
╾ピ㎂㡻㢬㛦⃅ҲҾ

ⶣ枤㔙橀柛㻻┼䟶妾㚱䡃䴓⽗⃎Ѭ㦫㓠 2023 年 �0
㡺҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼ҊѬ㑳偟枤呵⒈
孕挿⪙捃壿橀柛Ѭ䧠⅏捃壿橀柛㛦⃅╡㔙䟶䡪⋥⽗⃎
⍸ᾬ⋟ᾜ方棔Ѫὲ㞡偙偟⩶僠ᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛Ѹ῾
㞡偦㐖㎱⢢产⽴⢬⿥䮥慂妾Ѹύ㞡㚡㑳枤呵⒈孕⢢方
壿庶⿥╢↬␓橀柛Ѹ⡍㞡ᾗ⓻㏅⍭棐㹇捃壿㺭␚Ѹ 
㞡枤呵捃壿⽴⢬橀柛准␚◾⪈扚⌤⍭Ѹ⋟㞡㣶ぬ枤呵
⒈孕捃壿橀柛曱㚺㢬⎨Ҿ⢚䡃䴓嬶ⴌ方棔Ѫ䲞ὲѬ

3˗KWWSV���PS�ZHL[LQ�TT�FRP�V�]�$3OO$I,2-�0F2F75�SP$Ҿ
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2023 年Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ╃⽵Ὸ҉晨妾ᾌ捃壿㢬㣶⡯
⎝橀柛䴓䕸␐㹇Ҋ҉⅓㏊⋞╪䡃䴓崶候ᾀ⍸候⍸䷭䡃
䴓㟴妾␐㹇Ҋ҉晨妾⅏柛㢬㣶㻻⎃㦺⁨橀柛枤㔙䴓䕸
␐㹇Ҋ҉⚸ᾌ晨妾庶㢞䴓䕸␐㹇Ҋ҉乭偑挿嫳㆙⅏柛
⋞╪崶₢␐㹇Ҋ҉⅏柛晲⚠妾ᾬ䴓䕸␐㹇Ҋ҉⚸ᾌ晨
妾捃壿庶产橀柛⍸䷭␐㹇Ҋ䲻ὲ乭⎉嬶ⴌѬᾟ⡯崳䡃
₌ῑⶣ҉崳⎪⋞╪橀柛㔙⎨㑹㥹崓䴉㥹⌸嬶ⴌҡⅠ崔
䮱ҢҊ⋞ひン㶴㊁嬳Ѭὼ慢䡃䴓嬶ⴌ⳾⛶Ὸ捃壿㢬㣶
橀柛䡃㺽崶₢◾槶峘Ѭ䢲␍ガ⒈Ὸ㝛㢑倒㳕䧞倘㣑Ѹ
䲞῾Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ⳾⛶Ὸ破产䟶䡪⋥䡃䴓嬶ⴌѬ 
2023 年 � 㡺╃⽵ῸⅠ崔▀䟶҉㷯惘捃壿⋞╪䴓䕸␐
㹇ҊѬ⢚┑嬶ⴌ⥬䦲ὼ慍ὲ㳗㞀䧠㷯惘捃壿⋞╪╡⁗
慴䚚挿㛦һ◾孕㎈破产㽷䴉Ѭ⿨  2023 年 � 㡺╃⽵
҉棐晨妾捃壿㢬㣶妾㚱崪╡´槫ⴐ㜯␐㹇ҡン㶴㊁嬳
䮱ҢҊѬ㑑㞀䧠棐晨妾捃壿㢬㣶┼⧵⋷⪈䡪⋥Ⳃ⋞╪
䚥嵩破产䟶䭽、嫳㶴Ѭ⿨㑑⵸䡃䴓扚杚䟶ⴓ㏫㢑柂ⴌ
ᾬ 3ᾜ㡺Ҿ

2. 金融机构风险化解持续攻坚，监管机构前期介入
发挥重要作用

2023 年Ѭ╶䷭捃壿㢬㣶䡪偙⍬䔢慍⋗破产䭽、䟶㈷
ピҾ㢞年度Ѭ‬㶃㹇柔ⴓ䕸Ὸ㜢Ⓚ⅓㏊һ㞅⳻应柛һ
Ⓚ㹢㷯惘捃壿һ⒉⪙方㳕核⡔应␓㡻柂⋞╪䲻╶䷭捃
壿㢬㣶破产㦺⁨Ѭ呵⡦㼧䡈⅓㏊㢬㣶һ⅏柛⋞╪һ㷯
惘捃壿⋞╪◾应␓⋞╪䲻Ѭ慴䚚䭽、⑷㑞破产㽷䴉◾
破产挿㛦Ҿ

ⶣ应␓⋞╪㣗䡽Ѭ䡃䴓㢬㣶㞀䧠὿㚡㑳⵫应␓⋞╪慍
妾Ⓡ䑞破产挿㛦Ѭ⪌⴨⁳ᾌ核⡔䟶应␓⋞╪慍⋗破产
㽷䴉䭽、Ҿ┑晨⅏䡃₌⵫ 㜢Ⓚ准㔙刓核⡔应␓⋞╪
䟶破产挿㛦䚥嵩Ѭ䡦㔗⁗὿䲘╺҉⁳ᾌ核⡔应␓⋞╪
䴓䕸␐㹇Ҋ䲞 ⒳ὲ㣓嬶ⴌᾬ䚣Ὼ⁗毥⡐Ҿ兾旺⵫⒉
⪙方㳕核⡔应␓㡻柂⋞╪һ㜢⍖䫗应␓㡻柂⋞╪Ѭ捃
壿䡃䴓总ⶲ⢹㏫⩿╾㊁⋨破产㽷䴉䚥嵩Ҿ

㢞年度⋷Ѭ㜢䷭⣽䟶捃壿㢬㣶破产㦺⁨㈷⌧⫴ώѪⓀ
㹢㷯惘捃壿㞡欈⴨慴䚚破产䭽、䟶㷯惘捃壿⋞╪Ѹ⪛
㺗⡯㹢捃壿䭑庳㡻柂底⁭⋞╪㞡欈⴨㏫⩿╾㊁破产䟶
捃壿䭑庳⋞╪Ҿ

⢚捃壿㢬㣶破产◾橀柛捃壿㢬㣶橀柛⩶僠㦺⁨ᾟѬ⢢
方㚱『◾䡃䴓㢬㣶⁗偦㐖捃壿䮥ⴌᾬ䡠㥹䟶‽⋗◾㛃
␛ヲヲ廩⎢⋥暠⃎䚚Ҿ⃽⫴Ѭ⢚㜢Ⓚ⅓㏊һ㞅⳻应柛
䲻ὲ乭⎉破产㦺⁨ᾟѬ⎿㢑⢹㡻㔗䴓倶㎈㚱『⽗⃎倶
‽⋗Ҿ⢚Ⓚ⪁‬⵱⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪һ⪛⳻‬⵱⅏柛
刓⁯㡻柂⋞╪䲻捃壿㢬㣶橀柛⩶僠愹䭽ᾟѬ╾㦩㻻┼
妾㚱㢬⋥㔗䴓Ҿ⢢方㚱『◾䡃䴓㢬㣶⎿㢑‽⋗㎈㔗䴓
▀Ѭ憌⾪⵸旺⵫捃壿㢬㣶ピ㎂⋩㡻╡㘿⃎㆙䟶橀柛⩶
僠方㦺Ѭὼ㐗㡻⋥扚杚╾㊁▀Ὼ⁗㏙妾Ҿ嵗方㦺憌⾪
⵸偮╺兵埃橀柛⩶僠㻻┼䟶╶ᾜ´槫Ѭㄷ嫳㝨␚䚚⋞
⋣庶䀂Ὼ⁗㛃㻀Ѭ㡻㚺枿⃀Ὸ橀柛⩶僠䟶὿䧠ⴌ㆙Ѭ
⵫橀柛⩶僠槬⎛慍妾廩⎢⋥暠⃎䚚Ҿ

3. 中小银行风险处置持续推进

ᾟⶁ晨妾㐧ㄓ⪈扚橀柛副␍惵ィѬ⢚⩿㢴ᾗ⹭䟶ピ␱
ώѬᾟⶁ晨妾䟶橀柛὿㜟亡䭡Ҿ㦫㓠ᾟ⡯‬㶃晨妾偑
崓㛢㓠Ѭ㎜卥 2022 年㢝Ѭ⋚⡯ 3�� ⴨汊橀柛捃壿
㢬㣶ᾟѬ⪙扚⍸ᾬ⒬⥑㆙ᾟⶁ晨妾Ѭ⋨ᾟ 3�� ⴨ᾬ
⌎╺㢬㣶ҡ⑷㑞⌎㣃⚸ᾌ晨妾һ⌎㣃╺⃎晨妾һ⌎㣃
⅓䚚䪰Ң◾㣃暹晨妾汊橀柛晨妾Ѭ�� ⴨ᾬ⥀⽴⚸ᾌ
晨妾 �Ҿ

慃年㣗Ѭᾟⶁ晨妾橀柛⩶僠ὲ䡦㞡枤呵⒈孕捃壿橀柛
䟶挿䈫⽗⃎᾽ὲҾ2023 年 � 㡺┼ �㡺䟶ᾟ⋣ᾟ⪠㚱
㸭ⶲ₌崠⢹⵫ᾟⶁ捃壿㢬㣶䟶⒈柛⽗⃎㕂⍬嫳㶴Ҿ㦫
㓠2023年�0㡺҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼ҊѬ
ұ㡻、⒈孕汊橀柛ᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛Ҳ䟶⽗⃎㆏彡ᾬ
ұ㔚␚⋮⿨挿倶Ѭ嵗⍬㽷䟶䮥⬗⍬㽷ҲҾヅ㡺Ѭ⡯␓
柔慊槳⽵Ὸ҉⡯␓柔⋥ 㔚慍㟠㉒捃壿汊庚捁╃⷇䟶
ⴐ㜯㊁嬳ҊѬ⋨ᾟұ䢲␍枤呵⒈孕挿䈫槸⥑捃壿橀柛Ҳ
䟶ύ槫㊁嬳ᾟ㡻ᾖ槫㻻┼ᾟⶁ晨妾Ѭ⑷㑞␒ㅝᾟⶁ晨
妾㚫棛⒈柛◾⳾⛶ᾟⶁ晨妾㸭䕸㢬⎨Ҿ⡯␓柔⢚总偅
⽤㡻ⴐ彧䟶⥬䦲ὼ㕂⍬ұ⁗䡳ᾬⓇ₿⎨ⴌᾟⶁ晨妾㚫
棛⒈柛方㦺Ҿ⁗惞╊䡳准䪰冾底ᾬ挿䈫Ѭ␒ㅝ㔚慍⌎
⅓䪰㚫棛Ҿ㑻䋙⽴⢬⒈һ㹇㸭⒈┑⎋Ѭ䮥㳗㔚␚㣃暹

�˗KWWS���ZZZ�SEF�JRY�FQ�MLQURQJZHQGLQJ
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晨妾偅㣶㆙挿倶ҲѸұ㣶ぬ汊橀柛㢬㣶⾪ㅳ⒈橀柛⩶
僠㢬⎨Ѭ㔔五⍸候⍸䷭⩶僠㮓めѬ㡻㚺╃㒗Ⳋ㲰⅏柛
⥬捃һ捃壿䮥ⴌ⅏栎⥬捃⃎䚚ҲҾ

2023 年 �0 㡺Ѭ䲞⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠嫳㶴ұ┼
㝨⩶僠ᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛ҲҾ⵫㳖捃壿䡃䴓总ⶲ⋌⭆
Ῐ崢һⶲ曱㣀 㹯⢚㔗╉ᾅ崱㝨㑹⍬Ѭ嫳㐅⃁ヅ⎿㡻
⎛㝨㢬Ѭ⣌㑳⽴⢬⒈㹇㸭⒈┑⎋Ѭ␒⪙␍度㔚慍橀柛
⩶僠Ѭ㔚␚ұὲ䡳ὲ䳈Ҳұὲ妾ὲ䳈Ҳұὲ╪ὲ䳈Ҳ
⎨ⴌ橀柛⩶僠方㦺Ѭ⿨㔚␚ᾟⶁ晨妾㢬㣶₊⒈偅㣶һ
㕂庚⨐㚺䲻㔜㜯 �Ҿ

⢚㳖刾㟡ώѬ2023 年⪙捁ᾟⶁ晨妾娝孕㛕Ѭ孕㛕方
めᾭ嫳⑷㑞卜妾孕㛕һ娝ᾭ╃廩妾▪㚨╺⿨һ㚫⎨㎂
ᾬᾭ╃廩妾⍸㚡㢬㣶䲻Ҿ⃽⫴Ѭ2023 年 � 㡺Ѭ愯ⳳ
⒵ⷣ捃㸻㣃暹晨妾刓⁯㡻柂⋞╪⡒娝棿ⷣ晨妾刓⁯㡻
柂⋞╪㚨废兾唩㏫孕㛕Ѹ2023 年 � 㡺Ѭ挿⿸㧳⿥䄥
㜢㣃暹晨妾㡻柂底⁭⋞╪㑑憌愹孕㛕方めⴐ䔢慲⍬Ѹ
2023 年 �� 㡺Ѭ⒉„⪙⋦Ⓚ⪁㣃暹晨妾㡻柂底⁭⋞
╪⡒娝Ⓚ⪁晨妾刓⁯㡻柂⋞╪▪㚨崰䰽ᾬ㚡妾兾唩㏫
孕㛕Ҿ

↮ㄉ⋥㹚䟶㞡Ѭ╶䡳䟶⌎⚸妾慊⢚⌎⅓䪰㚫棛䟶㦸㤨
ώ慍妾╺⿨Ҿ⃽⫴Ѭ2023 年 � 㡺Ѭ愯ⳳ⌎⚸晨妾䚣
㷺枥⌎㣃⚸ᾌ晨妾刓⁯㡻柂⋞╪准╺愯ⳳ䡳⋷ 30 ⴨
⌎⅓准䪰倶ぬ㎂䰽Ѭ㏱㔗㷺枥⌎㣃⚸ᾌ晨妾刓⁯㡻柂
⋞╪┼ 30 ⴨⌎⅓准䪰㎲㡻↬㢵◾↬␓Ҿ�� 㡺Ѭ㸥
Ⓣ⌎㣃⚸ᾌ准╺晨妾刓⁯㡻柂⋞╪◾ⷣ嫱⌎㣃⚸ᾌ准
╺晨妾刓⁯㡻柂⋞╪⍸⎝㕟䎾Ҿ

4. 大型财富公司暴雷引发关注

2023 年Ѭ捃壿槸⥑㡲⪙䟶橀柛´⁨唝愹 ᾟ㩿核⡔
㠦桩Ҿᾟ㩿核⡔ℏ㏊㝉ώᾟ壿⅓㏊◾⡍⪙应ⴾ⋞╪Ѭ
⢚庶㢞⽴⢬槸⥑⿱㹍ひ⷇㐇庶Ҿ㓠㐗懅Ѭ⼷⹢㝨㢑ᾟ

�˗KWWSV���ZZZ�JRY�FQ�OLDQER�EXPHQ�2023�2�
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㩿核⡔╾㝨㐇庶廷 �� ⴨ὼ⽴⋞╪Ѭ庶产嬶㮓嬶㮓愹
ό‱Ҿ卜 �㡺廩Ѭᾟ㩿乭䕸应产☳枸偟㝒㹇⋃⁊Ҿ
�� 㡺 22 㝗Ѭᾟ㩿核⡔▃㐇庶具╃⍬҉卦㲻⅓ҊѬ
ⶣ䡪⋥产☳枸偟╃䚑ⴐ庚㆙慏倘▃㐇庶具卦㲻Ѭ㐝梤
Ὸ⋞╪总庶产庘棔捃樏倘 2000 ‱⊵Ѭ↬␓㢞㇡嬶㮓
倘 �200���00 ‱⊵Ѭ⽤ᾗ挿庶὿㐧↬Ҿ栁▀Ѭ⒉„
⽴⋞⳻ⶲ㢏枥⍸ⶲ憌㐗䭢Ѭℏ㹇⵫ұᾟ㩿乭Ҳ㎲ⷐ应
ⴾ⋞╪㻻ⰾ慏㹇䐡僜䰽㦺℘㥗Ѭ⵫孕㥂㥂䲻⪌╿䐡僜
ⰾ䜃‬挹╈⎃´ガ⎨㔜㜯Ҿ

�2 㡺 �� 㝗Ѭ㻩晨应ⴾⴊⴕᾭ␚慲⍬Ѭ⵫Ⳋ偟ᾌ␓
慍妾㨥䕸Ҿ

䚣 应ⴾ䴓䕸ᾌ␓䟶杚㭍惵⃀Ѭ㻻┼㐇庶‬㛢捁₉⪌Ѭ
⪌㛢䕸应产☳㐇庶┭▃ᾬ㎱⢢产槫䡠Ҿ╉㢬㣶卜思应
ⴾ䴓䕸副␍㎲柂◾⢢产妾ᾌ㽣度嵵㛦ャ☿Ѭ扚⍸应ⴾ
⋞╪䕸应产☳栰⁗⋃⁊Ѭ䪰₌㐇庶具栰⁗慲⍬Ѭ橀柛
㑳偟亡䭡◾嚅とҾ⢚应ⴾ⋞╪䟶㽷䕸愹䭽ᾟѬ〆嵗⣌
㑳慯底◾⒈柛╾㳗㔚慍Ѭ⵫ 应ⴾ⋞╪⷇ᾌ愹䭽ᾟ䟶
慏㹇䐡僜ΰ巓〆ヅᾗ⓻㏅⍭Ѭ╾㝨⣌㑳⽴⢬⒈㹇㸭⒈
┑⎋⵫ ↬␓橀柛慍妾⒈孕Ѭ⿨␒ガ⵫应ⴾ䴓䕸妾ᾌ
䟶㡻㚺䡃䴓Ҿ

5. 以打破刚兑来促进投资者教育

╶䷭捃壿㢬㣶⢹㻻┼▪㚨䪰₌὿䏫ⴌ⋞₉庶捃䟶㈷
⌧Ҿ⢚╶䷭捃壿㢬㣶䟶橀柛⩶僠┼破产㦺⁨ᾟѬ⫴⃇
⬗⛶〆⵫䪰₌㐇庶‬⢹㞡挿䈫⽗⃎᾽ὲҾ

捃壿㢬㣶䟶䪰₌㐇庶‬⅏㐖Ѭὲ方棔㡻廈 Ⳋ㲰⅏柛
⥬捃䲻⋎〇⅏㐖Ѭ╘ὲ方棔㽣度ℏ廈╺㦮㐇庶具䟶卜
ヽҾ⢚捃壿㢬㣶橀柛⩶僠⽗⃎ᾟѬ䪰₌㐇庶‬䟶䮥ⴌ
◾⅏㐖ヲヲ㞡⢢方㚱『◾䡃䴓㢬㣶䟶欈嫳兵埃Ѭ⢚㳖
⥬䦲ὼѬ㏅破⎌⋃◾㐇庶具㛋判‿䊨㞡挿嫳⎿㕂Ҿ

㢞年度Ѭ㏅破⎌⋃㞡捃壿㢬㣶橀柛⩶僠䟶挿嫳⎿㕂Ҿ
⃽⫴Ѭ2023 年 3 㡺┑ᾟ⡯晨⅏䡃₌҉⋥ 嬶呵⅓㏊
⋞╪⅓㏊ᾌ␓⍸䷭䟶憌䥗Ҋ嫳㶴⅓㏊⋞╪὿ㄉ⁗⁭⃇
ピめ㏱嵬⅓㏊应产὿╉㓑⪣㎈㏱嵬㡲⃀㚨䠼Ҿ⢚捃壿
㢬㣶橀柛⩶僠ⴐ彧ᾟѬᾬ⊷⍸⅏栎捃壿㻺庫具䟶╺㹇
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㢵䠼Ѭヲヲ₌兵埃⵸⇱↬庶捃₊⊺㽷⇱䪰₌㐇庶‬↬
㢵Ѭ₸‿䊨⣌㑳㏅破⎌⋃┑⎋Ҿ⃽⫴Ѭ⡍⽏⅓㏊䟶卜
䊨‬㐇庶具㽷⇱方㦺ᾬѬ㑻⅓㏊╉䠼㢵捃樏崰僠亡慍
䟶㽷⇱䓹Ѭ㽷⇱䓹䲞ὲ㧕ᾬ �00 ό⊵⁗ώѬ㽷⇱䓹
ᾬ �0�Ѹ㡲▀ὲ㧕ᾬ �000 ό⊵┼⁗ὼѬ㽷⇱䓹ᾬ
�0��Ҿ

㢞年度Ѭ捃壿㻺庫具㢵䠼⅏㐖䟶䡃䴓⃅乭⽤慍ὲ㳗⳾
⛶Ѭ兾㡻⃅乭䟶捃壿㻺庫具㢵䠼⅏㐖ⴐ枷ὼ㞡ぬ䰽捃
壿㐇庶具杚㭍◾㐇庶具㛋判䟶⥬䦲Ҿ䲞ὲѬ⢚‼年䟶
㢬㣶㚫棛ᾟѬ┑ᾟ⡯晨⅏䡃₌һᾟ⡯崳䡃₌㻻┼捃壿
㻺庫具⅏㐖冾副⢹ツ⋗捃壿䡃䴓总ⶲҾ捃壿䡃䴓总ⶲ
㡻㢵核ᾟ嵵抿捃壿㻺庫具⅏㐖䡪⋥䟶䡃䴓庶䀂Ҿ䲞
῾Ѭ捃壿㻺庫具㢵䠼⅏㐖䟶䡪⋥嬶ⴌ⽤慍ὲ㳗⳾⛶Ҿ
2023 年 �0 㡺╃⽵䟶҉⡯␓柔⋥ 㔚慍㟠㉒捃壿汊
庚捁╃⷇䟶ⴐ㜯㊁嬳Ҋ㕂⍬嫳㕂Ⓓ䪰₌⋞₉捃壿互⋭
◾捃壿副␍Ѭ⇗⋚捃壿㻺庫具㢵䠼⅏㐖⃅乭Ѹ捃壿䡃
䴓总ⶲ  2023 年㜯妾Ὸ҉晨妾⅏柛㢬㣶㻺庫具㢵䠼
⅏㐖䴓䕸␐㹇Ҋ҉‬思⅏柛产☳⅓㇡㐝梤䴓䕸␐㹇Ҋ
҉⅏柛晲⚠妾ᾬ䴓䕸␐㹇Ҋ䲻ὲ乭⎉嬶ⴌҾ⋨ᾟѬ҉晨
妾⅏柛㢬㣶㻺庫具㢵䠼⅏㐖䴓䕸␐㹇Ҋ㞀䧠Ὸ捃壿㻺
庫具䟶⋝⪙⥬㢞㢵⎛Ѭ⿨嫳㶴晨妾⅏柛㢬㣶╃䚑㻻┼
㻺庫具㢵䠼杠樊䟶挿⪙´⁨Ѭ〆ヅ㦫㓠ⷐ⢢䡃䴓┑⎋
┼㝨▃䡃䴓㢬㣶㐗▼Ҿ

6. 强化金融机构及其股东主体责任

2022 年 �2 㡺 30 㝗Ѭ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌⵫҉捃壿䮥ⴌ
㹇ҡ咻㦺ҢҊ⋞ひン㶴㊁嬳Ҿᾀ⎿㲓⪠妾ン㶴㊁嬳䮱
䡪㵆Ѭガ⒈Ὸ捃壿㢬㣶┼⋨刓ᾎ䟶ᾭ⃅底⁭Ҿ2023
年捃壿㢬㣶破产◾橀柛⩶僠㦺⁨慍ὲ㳗と偟Ὸ態䬿廽
␱Ҿ

2023 年Ѭ⋚⡯‬⪙һ⡯␓柔◾捃壿㢬㣶总ⶲ䟶ὲ乭
⎉㛹⁨扯嫳㶴⓽ⴐ捃壿㢬㣶┼⋨刓ᾎᾭ⃅底⁭Ҿ⃽⫴Ѭ�
2023 年 �0 㡺҉⡯␓柔⋥ 㔚慍㟠㉒捃壿汊庚捁╃
⷇䟶ⴐ㜯㊁嬳Ҋ䲞 �㣓嫳㶴ұ⓽ⴐ捃壿㢬㣶┼⋨刓
ᾎᾭ⃅底⁭Ѭ⓽ⴐ⢢方㚱『һ捃壿䡃䴓һ妾ᾌᾭ䴓䲻

�˗KWWSV���PS�ZHL[LQ�TT�FRP�V�S�GLGKZF$$U<N[)F���V\JҾ

╶方底⁭ҲѸ2023 年Ѭ捃壿㢬㣶总ⶲ╃⽵䟶҉⚸ᾌ
晨妾庶㢞䴓䕸␐㹇Ҋ҉⡯⴨捃壿䡃䣕䴓䕸总ⶲ⋥ ℵ
慍捃壿䭑庳⋞╪嬶呵偁喗◾╺嬶䴓䕸䟶憌䥗Ҋ䲻㛹⁨
扯⎉㞀Ὸ╡⁗挹╈底⁖㔙刓刓ᾎ惞崛刓㢵㎈具柂⎨㡻
⋥刓ᾎ㢵⎛䟶慴䚚㈷ピҾ

㢞年度䟶捃壿㢬㣶橀柛⩶僠┼破产㦺⁨ᾟѬ⓽ⴐ捃壿
㢬㣶┼⋨刓ᾎᾭ⃅底⁭䟶ᾭ嫳方めᾬѪℏ㹇㽷慲杠樊
刓ᾎ㑳㡻䟶刓㢵Ѭ⵫㡻⋥底⁭‬◊ℏ㹇慯底Ҿ⃽⫴Ѭ
⢚╶廩破产捃壿㢬㣶破产㽷䴉㦺⁨ᾟѬ┑刓ᾎ娝ℏ㹇
㽷慲Ѹ⵫ ⍬柛䟶㜢Ⓚ⅓㏊һ⡍⽏⅓㏊һ桜㣰⡯枷⅓
㏊刓⁯㡻柂⋞╪䲻捃壿㢬㣶Ѭ⋨㡻⋥底⁭‬◊⢹娝䡃
䴓㢬㣶ℏ㹇慯底Ҿ

↮ㄉ⋥㹚䟶㞡Ѭ┊㽷刓ᾎ䟶底⁭◾㢵⎛ῑ㞡捃壿㢬㣶
橀柛⩶僠⽗⃎ᾟ䟶ὲ⪙栰樊Ҿ╉柂 䡃䴓㔜㜯䟶ⶲ柂
㆙Ѭ⢚刓ᾎ὿抿╺䟶㈷⌧ώѬ⫴⃇㡻㚺ℵ慍捃壿㢬㣶
䟶橀柛⒈孕⵸㎂ᾬ㜢䟶栰樊Ҿ㦫㓠⋞ひ⅓㇡Ѭ偙捃壿
䡃䴓总ⶲ柇嫱䡃䴓ⶲώ╃҉妾㚱䡃䴓ガ⎨㔜㜯⌥ⴌ
ῘҊѬ⵫曱⳻⡯枷⅓㏊刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ长安信托ҲҢ
䟶ύ⴨㶃喗刓ᾎ挹╈柂⎨刓ᾎ㢵⎛䟶䡃䴓㔜㜯▀Ѭ
2023 年 �� 㡺Ѭ曱⳻⅓㏊ょ⋗嫱⳻应捃㐇庶䴓䕸㡻
柂⋞╪⨐庶㎂ᾬ䲞ὲ⪙刓ᾎѬ㑍㣗ύ⴨柂㢵㶃喗刓ᾎ
䟶┿⵫Ѭ⿨⽤ 慃㢑旺⵫曱⳻⅓㏊◾嫱⳻应捃㐇庶䴓
䕸㡻柂⋞╪㕂廩崻崮 �Ҿ

7. 行业保障基金发挥金融稳定器作用

2023 年Ѭ⅓㏊ᾌ⅏栎⥬捃һ⅏柛⅏栎⥬捃һⳊ㲰⅏
柛⥬捃䲻妾ᾌ⅏栎⥬捃ᾭ嫳憌愹⍬庶⋗刓方め┴ᾀ橀
柛⩶僠Ҿ憌愹⍬庶⋗刓⿨妾⃱刓ᾎ㢵⎛Ѭ妾ᾌ⅏栎⥬
捃╡⁗⢚姗⊷㺳␚㆙䟶╾㝨┴ᾀ⋞╪㸭䕸Ѭ⒈孕䡪⋥
捃壿橀柛Ҿ

2023 年 2 㡺Ѭ⅓㏊ᾌ⅏栎⥬捃㳕め╉崛Ⓚ壿⅓㏊

�˗KWWSV���ZZZ�WKHSDSHU�FQ�QHZV'HWDLOB
IRUZDUGB2����3�3Ҿ
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������ 刓㢵Ѭ总⁩ ����2 ‱⊵Ҿ2023 年 � 㡺Ѭ⅏
柛⅏栎⥬捃偁㏫⌸⍬庶崰䰽ᾟ㶹‬⵱һ䗐₉‬⵱һ㻩
㾡‬⵱ 3⴨⅏柛⋞╪Ѭ⍸⎝㏱㔗⪛⳻‬⵱⅏柛刓⁯
㡻柂⋞╪һⓀ⪁‬⵱⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪һ㇄⪙‬⵱⅏
柛刓⁯㡻柂⋞╪ 3⴨橀柛⅏柛⋞╪䟶⅏Ⓡ庑↬һ㡻
㚺庶产┼⋚扚㢬㣶僃䈫䲻Ѭ⅏柛⅏栎⥬捃䟶⍬庶㛢樏
⍸⎝ᾬ ���� ‱⊵һ22� ‱⊵һ3��� ‱⊵Ҿ

↮ㄉ⋥㹚䟶㞡ѬⳊ㲰⅏柛⥬捃慊彚妾ᾌ╉崛Ὸ⅏柛⋞
╪䟶刓㢵Ҿ⅓㹢‬⵱⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪ 2023 年 �0
㡺╃⽵䟶⋞▼㞰䪬Ѭ卜ὼὲ㲓㐝梤刓㢵偅㣶ҡ2022
年䲞ύⳕ度㢝Ңひ⬽Ѭ⅏柛⅏栎⥬捃◾Ⳋ㲰⅏栎⥬捃
⽤㎂ᾬ⋨䲞ὲ⪙刓ᾎѬ⢹㑳刓 3����Ѹ嵗⅏柛⋞╪
㑑慍ὲ㳗ょ⋗㻋㷑䡳 �⴨⡯㡻⁳ᾌ慍妾⨐庶Ҿ

8. 防范房地产企业和地方债风险进一步蔓延

2023 年Ѭ㎱⢢产⁳ᾌ↬␓ⓣ㢬◾⢢方↬␓ҡ⑷㑞⢢
方㚱『↬␓һ⢢方壿庶⿥╢↬␓Ңⓣ㢬樃╃Ҿⶣ㎱⢢
产⁳ᾌ兾孲Ѭ㇄⪙核⡔һ䨙㦴⡟核⡔䲻䏫⪙⣽㎱⁳㔗
慐□␚⧵⋷⪈↬␓挿倶Ѹ㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ2023年 ���
㡺Ѭ�300 ⪌⴨ぬ䳃⁳ᾌ慍⋗破产䭽、��Ҿⶣ⢢方↬
␓兾孲Ѭ2023 年 �0 㡺⢢方㚱『↬␓⃋樏欈㲓䯳破
�0ό‱⊵⋥╕Ѭ⢚὿⎢2年䟶㝨杦⋷⨐␒�0ό‱⊵Ѭ
㓠㔚㺽⢢方壿庶⿥╢↬␓嬶㮓⢚ 2022 年〇╡副⽤廷
愹�0ό‱⊵ �Ѭ⿨ᾆ㢞年度⽤㡻⢢方壿庶⿥╢娝䚥嵩
破产䟶⋞ひ㐗懅 �0Ҿ

䚣 捃壿㢬㣶㞡㎱⢢产⁳ᾌ↬␓◾⢢方↬␓㻻┼䟶ᾭ

�˗KWWSV���ŀQDQFH�VLQD�FRP�FQ�FM�2023��0�0��GRF�
LP]TNNKU�����0��VKWPOҾ

�˗KWWSV���ŀQDQFH�VLQD�FRP�FQ�MM[Z�2023�0��0��GRF�
LP\VYZLV2����2��VKWPOҾ

�0˗㦫㓠ᾟ㹢⅓㏊ �㡺 2� 㝗╃⽵䟶ұ座⽐⍡挾槫䡠庩㲰核╺庶捃
⅓㏊崓⎄挿⪙´槫⅓㇡㐝梤㐗▼ҲѬ⋨⽤▃ὼ㻩捃壿㹇柔憄‖㏙
妾惞破产䚥嵩Ѭ嫳㶴⵫座⽐⍡挾ひ⊵⥀⽴㐇庶ひ╃㡻柂底⁭⋞╪һ
灆ᾎⓉ⽐⍡ⴁ⥀⽴㐇庶慂喗ҡ核⡔Ң㡻柂底⁭⋞╪Ὼ⁗破产㽷䴉Ҿ

嫳↬㢵‬ 11Ѭᾆ↬␓⃅捁棐⾪⽚⪙Ѭ嵗䲻↬␓䟶⍬柛
㎈⵸⵮卦捃壿㢬㣶䟶ᾜ⎝↬␓橀柛Ѭ᾵卥乭偑㆙捃壿
橀柛Ҿ2023 年 �0 㡺҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶
㐗▼Ҋ⵸偦㐖㎱⢢产⽴⢬⿥䮥慂妾һ㚡㑳枤呵⒈孕⢢
方壿庶⿥╢↬␓橀柛⃎ᾬ捃壿橀柛枤呵ᾭ嫳⽗⃎Ҿ䲞
⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠慍ὲ㳗⵸㎱⢢产⽴⢬һ⢢方㚱
『↬␓⎉⋗䡃䴓䟶挿䈫橀柛槸⥑Ѭガ嵵嫳ұ⇗⋚㎱⢢
产⁳ᾌᾭ⃅䡃䴓⎨度◾庶捃䡃䴓Ѭ⳾⛶㎱⢢产捃壿ⴁ
观ⴓ㋀䴓䕸Ѭὲ嬸╾″䁓弥὿╾㎲㡻⎨㎱⢢产⁳ᾌ╺
䕸壿庶桲㶴Ҳұぬ䰽枤呵⒈孕⢢方↬␓橀柛曱㚺㢬⎨Ѭ
ぬ䰽╾汊庚捁╃⷇䡪慴〆䟶㚱『↬␓䴓䕸㢬⎨Ѭ₊⒈
ᾟ⪠◾⢢方㚱『↬␓偅㣶ҲҾ

ᾬ喯ⴐ⋌ᾟ⪠䡪⋥㚱䳈Ѭ枤呵㎱⢢产⁳ᾌ↬␓ⓣ㢬◾
⢢方↬␓ⓣ㢬ₒ⵮卥捃壿㢬㣶Ѭ捃壿䡃䴓扚杚⽤⍬╢
ὲ乭⎉抿⫉嬶ⴌҾ⃽⫴Ѭ2022 年 �� 㡺҉ᾟ⡯‬㶃
晨妾�ᾟ⡯晨妾⅏柛䡃䣕䴓䕸⭆◊₌⋥ ⇌⫯ヅ⎿捃
壿㚡㑳㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇⽗⃎䟶憌䥗Ҋ嫳㶴䭡
㣳抿╺⇌⫯╉⡢㎱⢢产⁳ᾌ橀柛⩶僠Ѭ⑷㑞⇌⫯㎱
⢢产槫䡠⿨废捃壿㚡㑳һ䭡㣳㔔五⽴⢬⒈㚡㑳方めѸ
2023 年 2 㡺Ѭ┑ᾟ⡯晨⅏䡃₌◾ᾟ⡯‬㶃晨妾准╺
╃⽵҉⚸ᾌ晨妾捃壿庶产橀柛⍸䷭␐㹇ҊѬ὿嫳㶴庶
产挿倶▀ㄷ槭⎄ᾬ὿叡庶产Ѭ㎈ᾬ▀偟⚸ᾌ晨妾┴ᾀ
↬␓挿倶㕂ℍ㥹⌸◾␚␍Ѭ⢚⎨度ὼ␛␍捃壿㢬㣶抿
╺⢢方㚱『⒈孕↬␓ �2Ѭῑ⵸␛␍捃壿㢬㣶〆⵫㎱⢢
产⁳ᾌ挿倶Ҿ

9. 境外大型金融机构债务危机对跨境破产制度提出
挑战

2023 年Ѭ䦷嶩晨妾һ䗐⩝⅓庩晨妾һ儀⡯䲞ὲ⋣◾
晨妾һ䳰╿晨妾䲻⪙⣽⧵⪈捃壿㢬㣶䡪偙柩⋗↬␓ⓣ

��˗⃽⫴Ѭ⚸ᾌ晨妾㞡⢢方㚱『↬⎪䟶ᾭ嫳㑳㡻‬Ѭ㎜卥 2023
年 �0 㡺Ѭ总嬶㮓 3��� ό‱⊵ᾟѬ⚸ᾌ晨妾㑳㡻䟶嬶㮓达 32��
ό‱⊵Ҿᾟ⪠偅䴉⋞╪⵫ 2023 年 �0 㡺↬⎪㑳㡻具偅㣶䟶偑崓
⅓㇡嬳 KWWSV���ZZZ�FKLQDERQG�FRP�FQ�]]VM�]]VMBWMVM�WMVMB
WM\E�"OHYHO 3���Ҿ

�2˗䥥⇗Ѫ҉ᾀ捃壿㢬㣶准␚�⢢方⒈孕↬␓橀柛⎏嬳㚺ҊѬ惯҉ᾟ
⡯偁喗㐗Ҋ2023 年 �㡺 �� 㝗Ѭ䲞 %� 䎺Ҿ
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㢬Ҿ㡲债Ѭ䡪⋥↬␓ⓣ㢬憌愹妾㚱㔗䴓ҡ䦷嶩晨妾һ
䳰╿晨妾Ңһ㚨废ҡ⫴䗐⩝⅓庩晨妾һ儀⡯䲞ὲ⋣◾
晨妾Ң䲻方めㄉ⎢⒈孕Ҿὼ慢⪙⣽捃壿㢬㣶䚣 㻻┼
⧵⪈↬㢵‬һ⧵⪈⍸㚡㢬㣶◾⵫⪈㐇庶Ѭ⋨↬␓ⓣ㢬
Ⳋ⢚彚⧵ₒ⵮䟶㈷ピѬ₸⵫ᾟ⡯捃壿⽴⢬⌤⍭㡻柂Ҿ
⃽⫴Ѭ╉䦷嶩晨妾↬␓ⓣ㢬㹔┼Ѭ⋨呣⡯Ⳃ⋞╪㡲债
娝㶹ᾢ晨妾 �儀⊵㚨废Ѭ₸ᾟ⡯⧵⋷䟶㻘╃䦷嶩晨
妾㢜╉⎢䡦㔗⌤⍭Ҿ

ὼ慢↬␓ⓣ㢬㦺⁨⵫乭偑㆙捃壿橀柛枤呵㕂⍬Ὸ㜢䟶
㒃㎊Ҿ䲞⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠㑹⍬Ѭヅ⎿⡯枷偁㻀
捃壿ピ␱䤞㇡ό╊Ѭ⋚䕵捃壿橀柛樃╃Ѭ嫳枤㳔⪈扚
捃壿橀柛⵫⡯⋷产䚑⌤⍭Ѭ嫳ұ枤呵橀柛彚⒬⥑һ彚
⽴⢬һ彚⧵ₒ憄⋣㒡ҲҾ

ὼ慢↬␓ⓣ㢬㦺⁨ῑ⵫彚⧵破产⎨度㕂⍬Ὸ㜢䟶㒃
㎊Ҿ⫴⃇㏱崖ᾀ㏙妾㻻┼⧵⪈捃壿㢬㣶䟶破产╪㹇㛹
ῘѬ⫴⃇彚⧵⅏㐖捃壿⽴⢬ᾭ⃅䟶╺㹇㢵䠼䲻杠樊Ѭ
⢹㡻ヷ㢜㣗䰽㹇┼╪㹇ⴐ彧䟶慍ὲ㳗⡐〆Ҿ

三、2024 年趋势展望

1. 金融机构破产制度可能迎来全面更新

202� 年Ѭ捃壿㢬㣶破产⎨度㡻㢍慀㣗⋚棔㡦㜢Ҿ
2023年 �㡺Ѭ҉捃壿䮥ⴌ㹇Ҋ҉⁳ᾌ破产㹇ҡⅠ㚫ҢҊ
⽤娝⎉⋗⋚⡯‬⪙⾪⭆₌⎉ᾬұ㣓⁨㵆惵㎂䌑һ⁭㢑
⋷㑑㕂嵩ⴓ崠䟶㹇ヽ咻㦺ҲѬ㡻㢍⢚㛦╺҉⋌◾⡯⴨
㢬㣶㚫棛方㦺Ҋ䡪⋥´槫һ偮╺╶方㊁嬳⥬䦲ὼ㳕め
槳⽵Ҿ҉棐晨妾捃壿㢬㣶妾㚱崪╡´槫ⴐ㜯␐㹇Ҋ䲻
㻻┼捃壿㢬㣶破产䟶䡃䴓嬶ⴌῑ㡻㢍㳕め槳⽵Ҿ

⫴㎃⁞⢚҉破产年度观察ҡ2022ҢѪ捃壿㢬㣶破产篇Ҋ
㎲慢Ѭ⵫ 捃壿㢬㣶破产䟶䰽㹇Ⓛ嵵㔚慍┼⋚棔㡦㜢Ѭ
╡副䟶ャ☿⫴ώѪ䲞ὲѬ㡻㢍㚫╊ұ䨀䎹⒈Ҳ䟶捃壿
㢬㣶破产䰽㹇䟶䔢䐨Ѭ⋚棔㖟ぬ捃壿橀柛枤呵һ⒈孕һ
⩶僠㢬⎨䟶⥬䦲㦸㤨Ѭ⿨㕂ℍ⋩⩹╡㘿⃎㆙䟶嬶呵Ҿ
䲞῾Ѭ㡻㢍┊㽷妾㚱䡃䴓㢬⋥妾㚱⩶僠◾㹇柔╪㹇破
产ᾖᾜ枨㴧䟶⽗⃎䏫䈫һ⽗⃎挿䈫һ䡠㥹⁭␓һ冾㢵

呵⡦һ妾ᾬ㚺␍Ѭ㔚␚ᾖᾜ枨㴧䟶叡⫯姆㔗◾抿╺Ҿ
䲞ύѬ㡻㢍㞀䧠捃壿㢬㣶破产䟶䏫㳼嬶⎋Ѭ⃽⫴捃壿
㢬㣶破产䟶㣓⁨һ破产䚥嵩ᾭ⃅һ⵫⎛䠼䡪⋥方䟶柂
⎨һ妾㚱㽷䕸㔜㜯䟶㚺␍һ䏫㳼㽷⇱嬶⎋һ妾ᾌ⅏栎
⥬捃䲻䏫㳼ᾭ⃅䟶⁕₿㢵һ捃壿㻺庫具䟶䏫㳼⅏㐖嬶
⎋һ䴓䕸‬䟶⁭冾庶庚䲻杠樊Ҿ

2. 金融机构破产案件数量上升空间较大

捃壿㢬㣶破产⎨度䟶⳾⛶⵫ ╪㹇ⴐ彧䟶㔚␚⃎䚚὿
孲兾✭Ҿ⃽⫴Ѭ2022 年 �0 㡺҉⁳ᾌ核⡔应␓⋞╪
䴓䕸␐㹇ҊⅠ崔⿨㜢⨐↬㢵‬һ↬␓‬䚥嵩破产䟶䡪
⋥嬶ⴌ▀὿ᾷѬ⒉⪙方㳕核⡔应␓㡻柂⋞╪ⓥ慴䚚Ὸ
破产䭽、Ҿ

㎜卥䡠⎿Ѭ╉䕸捃壿㢬㣶破产㦺⁨䟶⥬䦲㹇ヽ㦸㤨⽤
䡪⵫⳾⩹Ҿὲ方棔Ѭ⶯䴓҉⁳ᾌ破产㹇ҡⅠ㚫ҢҊ҉捃
壿䮥ⴌ㹇Ҋⶌ㢜㳕め槳⽵Ѭ╶ᾭ嫳䷭⣽捃壿㢬㣶䟶破
产䚥嵩┼ⴓ㏫㺳䭽⢹㡻㹇╡ℏѬ䡪⋥䡃䴓嬶ⴌῑ⢚㑳
偟倸⒈⳾⛶Ҿ╘ὲ方棔Ѭⴓ䕸捃壿㢬㣶破产䟶ᾅ杚㹇
柔㎈㹇〟⽤䡪偙倶ぬѬ⃽⫴ὼ㻩捃壿㹇柔һ⒉„捃壿
㹇柔㡻㢵核ᾟ䴓愈㎲⢚⢢捃壿㢬㣶破产㦺⁨Ҿ

㎃⁞㹚㊁⎢Ѭ⶯䴓╶䷭捃壿㢬㣶破产⽤㡻⊺⃽Ѭ₸捃
壿㢬㣶破产㦺⁨总捁⿨὿⪌Ҿ⋨┑⡒╡副⢚ Ѭ捃壿
㢬㣶橀柛⩶僠ⴐ彧ᾟѬ䚥嵩破产ヲヲ‷ᾬ捃壿橀柛⩶
僠䟶方め᾽ὲѬᾀ挿倶һ㔗䴓һ㏊䴓һ㘖晲䡪⿨⎉Ѭ
ⓥ⃱捃壿㢬㣶⋩⩹破产┑⡒Ѭ὿ㄷ䊨慴䚚破产䭽、Ҿ

䊨兾Ѭ栁䢲枤呵乭偑㆙捃壿橀柛㚭⣌㎊䟶㑳偟㽣⋗Ѭ
⵫ 㶃喗刓ᾎ㔙⎨䟶汊橀柛捃壿㢬㣶Ѭ‷⍟妾㚱䭽、
◾䡃䴓㢬㣶栰⁗㡻㚺㔚慍橀柛⩶僠⽗⃎Ѭ憌愹㹇㸭⒈
䟶破产䭽、ロ〇㻺柖刓ᾎ春⎨Ѭ⒈孕㻻₉橀柛Ѭ⵸⃱
ㄉ破产䭽、⢚捃壿橀柛⩶僠⽗⃎ᾟ╃㒗挿嫳⃎䚚Ҿ

惵᾽捃壿㢬㣶䟶㛦⃅㛢捁Ѭ捃壿㢬㣶破产㦺⁨䟶㛢捁
槶崓⵸㡻㎲⨐曱Ҿ䏫⎝⢢Ѭ⵫ ᾟⶁ晨妾Ѭ⋨Ⳋ捁汊
橀柛㢬㣶廷愹 300 ⴨Ѭ₸⢚ 2023 年㸓㡻慴䚚破产
䭽、䟶㦺⃽Ѭ202� 年╡副₌⍬䔢䡪⋥破产㦺⁨Ҿ



33

方达破产年度观察 2023
捃壿㢬㣶破产篇

3. 金融机构相关主体责任有望进一步压实

2022 年 �2 㡺䟶҉捃壿䮥ⴌ㹇ҡ咻㦺ҢҊガ⒈Ὸ捃
壿㢬㣶┼⋨刓ᾎһⴐ枷㔙⎨‬䟶ᾭ⃅底⁭Ѭ嫳㶴⢚捃
壿橀柛⩶僠枨㴧Ѭ捃壿㢬㣶〆ヅ⍹ⴐ⷗妾橀柛⩶僠䟶
ᾭ⃅底⁭Ѭ䯩⶯卜㛃㎽㴧Ѭ挹╈ὲ⍹ㄷ嫳㔜㜯㽷䕸↬
㢵↬␓Ѭ㒯⡐㓑⪣Ѹ捃壿㢬㣶䟶刓ᾎһⴐ枷㔙⎨‬㑻
䋙㇔⩿◾⩶僠崓⎄㎈具䡃䴓㏱嵬姗⊷庶㢞Ѭ⵫捃壿橀
柛庑㡻底⁭䟶刓ᾎһⴐ枷㔙⎨‬ℏ㹇㏱㐷䡪〆廆⇱底
⁭Ѭツ慊慏┿嬶ⴌⓒ䚚㎈具惞䭭䟶庶捃Ҿ

⶯䴓⓽ⴐ捃壿㢬㣶䡪⋥ᾭ⃅底⁭⽤㎂ᾬ捃壿㢬㣶橀柛
⩶僠䟶ᾭ倱᾽ὲѬ₸⢚捃壿㢬㣶橀柛⩶僠ⴐ彧ᾟѬ⋚
棔喯ⴐ҉捃壿䮥ⴌ㹇ҡ咻㦺ҢҊ㻻┼䟶⓽ⴐᾭ⃅底⁭
䡪⋥´槫‿Ⳋ⢚㹇ヽ栎䧿Ҿ⃽⫴Ѭ⶯䴓䡃䴓㢬㣶╡⁗
嫳㶴晨妾⅏柛㢬㣶□␚ⴐ㜯㇔⩿崓⎄Ѭ慍兾喯ⴐ姗⊷
庶㢞һ倔⎛⡐㑚䲻´槫Ѭ₸ガ⎨㏙妾嵗䲻嫳㶴╡副Ⳋ
⢚㹇ヽ栎䧿Ҿ┺⫴Ѭ⵫ 晨妾ᾌ捃壿㢬㣶Ѭ䡃䴓㢬㣶
㝒㹇底⁖⵫捃壿橀柛庑㡻底⁭䟶棐㔙刓刓ᾎ⵫⪈惞崛
刓㢵Ҿ⋿⫴Ѭ⵫ 橀柛捃壿㢬㣶Ѭ⢚⋨὿抿╺䟶㈷⌧
ώѬ䡃䴓㢬㣶栰⁗底⁖⋨⊺妾䯩⶯卜㛃㎽㴧Ҿ

⫴⃇⢚䔢妾㹇ヽ㦸㤨⥬䦲ὼ慍ὲ㳗⓽ⴐ捃壿㢬㣶┼⋨
刓ᾎһⴐ枷㔙⎨‬䟶底⁭Ѭ㡻ヷ㢜㣗䰽㹇┼橀柛⩶僠
ⴐ彧⋣╾Ὼ⁗⡐〆Ҿ

4. 中小金融机构和信托公司继续面临风险化解攻坚
战

䡠⎿Ѭᾟⶁ捃壿㢬㣶һ㎱⢢产⁳ᾌһ⢢方↬␓㎂ᾬ乭
偑㆙捃壿橀柛枤㔙䟶⋥暠崿Ҿ2023 年度ᾟ⋣ᾟ⪠㚱
㸭ⶲ₌崠┿⩿㕂┼䡪⋥嫳㶴Ҿ2023 年 �0 㡺҉⡯␓
柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼Ҋ⋥ ұ枤呵⒈孕捃壿橀
柛栂㈕㈷⌧Ҳᾭ嫳慍⷇㈷⌧┼㎂㚺䟶 �槫⋷⴫ᾟѬ⎿
3槫ⓥᾅ杚旺⵫嵗 3䷭㢬㣶Ҿ栁▀䲞⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗
⃎₌崠⋿ὲ㲓凌䊘嵗 3䷭㢬㣶Ѭ嫳㶴ұ┼㝨⩶僠ᾟ
ⶁ捃壿㢬㣶橀柛Ҳұぬ䰽枤呵⒈孕⢢方↬␓橀柛曱㚺
㢬⎨Ҳұℵ慍捃壿ᾀ㎱⢢产叡㆙ㄜ䔡ҲҾ

㎱⢢产⁳ᾌ↬␓ⓣ㢬◾⢢方↬␓ⓣ㢬⴫㞅ₒ⵮卥ᾟⶁ
捃壿㢬㣶Ѭⶖ⋨㞡ᾟⶁ晨妾Ҿ揦 ⚸ᾌ晨妾㞡㎱⢢产
⁳ᾌ↬␓һ⢢方↬␓㻻┼䟶ᾭ嫳↬㢵‬Ѭ㎱⢢产⁳ᾌ
↬␓◾⢢方↬␓䟶⍬柛㎈⵸⵮卦⚸ᾌ晨妾䟶↬␓橀
柛Ѭⶖ⋨㞡㐧ㄓ⪈扚橀柛副␍惵ィ䟶ᾟⶁ晨妾䟶↬␓
橀柛Ҿ㦫㓠҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼Ҋ⎉㞀
䟶⽗⃎㆏彡Ѭ⫴ᾟⶁ晨妾栰⁗〆⵫⪈扚橀柛㎂ᾬ汊橀
柛捃壿㢬㣶Ѭ⎋ұ㔚␚⋮⿨挿倶Ѭ嵗⍬㽷䟶䮥⬗⍬㽷ҲѬ
⍬㽷愹䭽ᾟ╡副慴䚚破产䭽、Ҿ

柖ᾟⶁ捃壿㢬㣶⪈Ѭ⅓㏊⋞╪䟶⪙兵ῑ⵸㑳偟Ҿὲ方
棔Ѭᾜ⎝⅓㏊⋞╪⍬柛▀挿倶曱㢑㝒㤎Ѭ㐇庶‬偦㢵
⓽␍㝗䠼⨐␒Ѭ㳕⢚慍妾橀柛⩶僠䟶⡍⽏⅓㏊һᾟ壿
⅓㏊䲻㦺⁨㝒὿㻻┼⪙捁㐇庶‬Ҿ╘ὲ方棔Ѭ㎱⢢产
妾ᾌ橀柛㠦梤▀Ѭ⅓㏊⋞╪⃎ᾬ㎱⢢产壿庶ᾭ␍⌍Ѭ
扚⍸⅓㏊⋞╪⡒㎱⢢产ᾌ␓ⓒ㵆惵⪙Ѭ庶产庚捁㑳偟
㏱⓽Ҿ

5. 金融机构破产有望与跨境破产协同发展

⪙⣽捃壿㢬㣶䚣 㻻┼⧵⪈↬㢵‬һ⧵⪈⍸㚡㢬㣶◾
⵫⪈㐇庶Ѭ⋨破产㦺⁨ヲヲ⋩㡻彚⧵⡒互Ҿ⢚䲞⋟㲓
ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠嫳㶴䢲␍㔚慍捃壿汊㶦⿥ひ㚰䟶㚱
䳈刾㟡ώѬ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠㦺⁨䟶彚⧵⡒互㡻⨐␒
䟶廽␱Ҿ㢜㣗⧵⪈⪙⣽捃壿㢬㣶䟶破产㦺⁨╡副㻻┼
ᾟ⡯⧵⋷䟶刓ᾎһ↬㢵‬⁗┼庶产Ѭ㢜㣗ᾟ⡯⧵⋷捃
壿㢬㣶䟶破产㦺⁨ῑ╡副㻻┼⧵⪈刓ᾎһ↬㢵‬⁗┼
庶产Ҿ㳖⎿Ѭ桩㡮⊶ゑ⋞╪破产㦺⁨ⓥ㻻┼⋨⢚ᾟ⡯
⧵⋷䟶ώⷐ⋞╪һᾟ⡯⧵⋷䟶⪌⴨↬㢵‬Ѹ⳻战⅏柛
核⡔刓⁯㡻柂⋞╪䟶橀柛⒈孕愹䭽ᾟѬⓥ㻻┼⋨⧵⪈
庶产䟶⩶僠杠樊Ҿ

㎃⁞㢑ヷ捃壿㢬㣶破产ᾀ彚⧵破产⎨度Ⓛ╾╃⷇Ҿ⫴
⃇㏱崖ᾀ㏙妾㻻┼⧵⪈捃壿㢬㣶䟶破产╪㹇㛹ῘѬ⫴
⃇⢚⧵⪈㏙妾㻻┼ᾟ⡯捃壿㢬㣶䟶破产╪㹇㛹ῘѬ⫴
⃇彚⧵⅏㐖捃壿⽴⢬ᾭ⃅䟶╺㹇㢵䠼䲻杠樊Ѭ扯㡻ヷ
㢜㣗䰽㹇┼╪㹇ⴐ彧䟶慍ὲ㳗⡐〆Ҿ
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前言
2023 年㞡㎃⡯㚫棛ひ㚰 �� ◚年Ѭ㎃⡯㔚慍汊㶦⿥
⵫⪈ひ㚰䟶⣌㑳㢜㡰㚫╊Ҿ⢚ұひ㚰ょ槸╃⷇һ╺⃎
⋣廔㢜㣗Ҳ䟶㜢㝨⁕Ѭ⳾⛶䟶彚⧵破产㹇㸭⃎ᾬ㻻⪈
㹇㸭ぬ崰䟶挿嫳倶㎂扚⍸Ѭ副⪑孕⌥㎃⡯ᾀ⡯枷䪰₌
⢚彚⧵破产槸⥑Ⳋ⢚䟶嵪⪌⌤䯳ᾀ䥍䡰Ѭ⃱ㄉ⡯枷㐇
庶◾偁庪ヲ㣗ᾟ产䚑䟶↬㢵↬␓杠樊ㄉ⁗㡻㚺⩶䕸Ѭ
⵫ 喗憒⳻⋚䮥ⴌһ╡槶嬳䟶偁㻀‖ヲ䔡⧵⋩㡻挿嫳
㊁ΆҾ2023 年Ѭ㎃⡯⢚㏱崖◾Ⓛ␛⥑⪈破产䭽、槸
⥑╈ㄉ䯳破㆙慍⷇Ҿ╾㝨Ѭ呗⿤㻻ᾟ庶⁳ᾌ挿⪙彚⧵
挿倶㦺⁨ょ╃䪰₌╶䚾⵫彚⧵破产㹇ヽ⎨度ᾀ╪㹇ⴐ
彧䟶⋥㹚Ҿ

一、2023 年跨境破产重要事件回放

� 㡺 �� 㝗Ѭ⒉„⽴䲞ὲᾟ候‬㶃㹇柔ℏ㓠҉⁳ᾌ破
产㹇Ҋ䲞 㣓䟶嬶ⴌѬ慴䚚㹇ヽ ㉒┑⎋㏱崖ㄩ⡯‌
䖍⢢方㹇柔⃎⍬䟶破产娳ⴌѬ崖╡ㄩ⡯破产䴓䕸‬思
⁯⿨⊳崪⋨⢚ᾟ⡯⋷⢢⷗妾ㄷ嫳冾底Ҿ1 ⁀⋞ひ⅓㇡
㣗䡽Ѭ嵗㦺乭㎃⡯㹇柔欈㲓慴䚚҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䲞 
㣓㏱崖ㄩ⡯破产䭽、䟶㦺⁨Ҿ

3㡺 30 㝗Ѭὼ㻩⽴䲞ύᾟ候‬㶃㹇柔ҡώ䭢ұ上海
三中院ҲҢℏ㓠҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ◾҉㡲汊‬㶃㹇柔⋥
 ひ⷇崖╡◾Ⓛ␛欋㾡䏫⎝妾㚱⒬破产䭽、嵇䈫⽗⃎
䟶㊁嬳Ҋҡώ䭢ұ《试点意见》ҲҢѬ㏱崖欋㾡㻛㹯
⡯枷核⡔㡻柂⋞╪⢚欋㾡䟶ガ⎨㽷䡊䭽、┼㽷䡊‬思
⁯Ѭ⊳崪㽷䡊‬⢚⋷⢢ℏ㹇⷗冾Ҿ2⁀⋞ひ⅓㇡㣗䡽Ѭ
嵗㦺乭偙㽣⢥⽴ᾟ候‬㶃㹇柔  202� 年ℏ㓠҉嵇䈫
㊁嬳Ҋ㏱崖欈⃽欋㾡破产䭽、⁗㣗Ѭ⋷⢢㹇柔ℏ㓠҉嵇
䈫㊁嬳Ҋ㏱崖䟶䲞῾⃽欋㾡破产䭽、Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔ℏ㓠㟠憌㹇㏱崖⿱ᾎ㻩⪈
ぬ崰总⋞╪ ⿱⽐⽴ᾟ候‬㶃㹇柔慍妾䟶破产䭽、Ѭ

�˗ҡ2022Ң„ 0� 破䚥 ��� ╩Ҿ

2˗ҡ2022Ң㸜 03 崖㾡破 �╩Ҿ

崖╡⋷⢢䴓䕸‬思⁯Ѭ⿨庽Ὼ⋷⢢䴓䕸‬⢚欋㾡⷗冾
䟶冾㢵Ҿ3 ⁀⋞ひ⅓㇡㣗䡽Ѭ嵗㦺乭卜 202� 年㡲汊
‬㶃㹇柔◾欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㚱『䳰僤҉⋥ ⋷⢢ᾀ欋
㾡䏫⎝妾㚱⒬㹇柔䡪 崖╡◾Ⓛ␛破产䭽、䟶₌嵺倜
嫳Ҋҡώ䭢ұ《会谈纪要》ҲҢ▀Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔㏱
崖◾Ⓛ␛䟶欈ᾜ⿱ᾎ䡳破产䭽、Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔ⶣ嵬䌋庶㢞㡻柂⋞╪䲻崻
⒉⪙方㳕核⡔㡻柂⋞╪ὲ㦺ᾟ偦⫯Ⓛ崠䟶㏙妾㆙杠樊
⃎⍬⎖⌥Ѭ㞀䧠Ὸ偦⫯Ά␓㞡⋩㡻倘㣑␍ᾆ╡ガ⎨㏙
妾䟶╺╾Ά␓Ҿ� ⡒嵗䲻⎖⌥‷㚡㑳⒉⪙方㳕核⡔㡻
柂⋞╪⵫欋㾡方㳕庶崡㡻柂⋞╪㏱㐷偦⫯慏倘底⁭Ѭ
嵬䌋庶㢞㡻柂⋞╪䲻方棔⽤㕂廩ὼ崻Ҿ

� 㡺 �� 㝗Ѭᾟ⡯㇄⪙核⡔ҡひ㡮儖⸍㹚⋾Ѭ
+.�3333Ң┼⋨杦㔗㑳㡻䟶ᾖ⴨⧵⪈⋞╪㟡䭽㡻柂⋞
╪ҡ呣ⷐ偦ⶆ„儖⸍㹚⋾Ңһ⪛⥬㔙刓㡻柂⋞╪ҡ欋
㾡㹚⋾Ңℏ㓠҉儀⡯破产㹇Ҋ䲞 �� 䱒Ѭ▃儀⡯倯倘
Ⓣ⒬破产㹇柔㕂⍬䚥嵩Ѭ嵩㶴㏱崖⋨ ╾年 �㡺◾ �
㡺⍸⎝⢚呣ⷐ偦ⶆ„儖⸍◾欋㾡□␚䟶↬␓挿倶㹇ヽ
䭽、Ѭ⿨偋Ὼ╪㹇Ⓛ␛㔜㜯Ҿ�2 㡺 �� 㝗Ѭᾟ⡯㇄
⪙核⡔⋞▼䭢Ѭ⋞╪  2023 年 �㡺 3㝗䳰崔䟶㵁ὲ
⁯挿倶㚡㑳Ⓛ崠䟶㢑柂⽤卥Ѭᾆ㝒㹇娝と曱Ҿ

�㡺�㝗Ѭ⒳⡍ⶼ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌䰽㹇嬶⎄⋞⽵Ѭ҉⁳
ᾌ破产㹇ҊⅠ㚫娝⎉⋗�ұ㣓⁨㵆惵㎂䌑һ⁭㢑⋷㑑
㕂嵩ⴓ崠䟶㹇ヽ咻㦺Ҳ㎲ⷐ䟶䲞ὲ䷭槫䡠ҡ⋣��⁨ҢҾ

�㡺 2� 㝗Ѭὼ㻩ύᾟ柔ℏ㓠҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䲞 㣓
䟶嬶ⴌѬ慴䚚㹇ヽ ㉒┑⎋㏱崖㝗㢞ᾎ„⢢方㹇柔ⶣ
㥂㝗㢞⋞╪㶃´⋿䚑䭽、⃎⍬䟶□␚㶃´⋿䚑䭽、䟶
⌥ⴌ◾㑹ⴌ䡃䣕⭆◊䟶䡃䣕◯⁖Ѭ⿨⊳崪䡃䣕⭆◊⢚
ὲⴌ㣓⁨⋷⢚ᾟ⡯⧵⋷䡃䣕嵗㝗㢞⋞╪卜妾䴓䕸应产
◾喗ᾌ´␓Ҿ⁀⋞ひ⅓㇡㣗䡽Ѭ嵗㦺乭ᾟ⡯㹇柔欈㲓
㏱崖◾Ⓛ␛㝗㢞破产䭽、 �Ҿ
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� 㡺〇Ѭ⋚䕵⪌₿嗉╿破产㹇Ⳙ具▃准╺⡯庪㞅㹇⭆
◊₌㕂‖⋞ひ⅓Ѭᾭを】柖ᾭ嫳⎛䠼ᾟㄵ㫴ㅧѬ挿㣶
彚⧵破产䟶䴓愈嬶⎋Ҿ⵫㳖Ѭ‘㡻Ⳙ具㑳䡪┿㊁嬳Ҿ

�0 㡺 2� 㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔ⴓ⎖⭆◊₌⏡扚候ᾅ冾
⭆◊⎊座䫗⢚䲞⒳⡍ⶼᾟ⡯破产㹇论⣍╃姚ᾭ㝚崤
嵏Ѭガ嵵㎃⡯破产㹇㸭⡯枷⒈㶦⿥㳕⢚㞰嗉㕂ⒹҾ

��㡺�㝗Ѭ䲞��ⶼᾎ‌破产ᾀ挿倶论⣍⢚㣟⽐╞ひѬ
论⣍慍妾Ὸᾟһ㝗һ楛ύ⡯破产槸⥑⽗⃎䟶年度⡐槰
ᾀ㐗▼Ҿᾅ崰彚⧵破产ᾭ樊ᾟ⡯⍸论⣍Ѭ慍ὲ㳗㔔崚
ᾟ⡯彚⧵破产槸⥑䟶挿栰䈫杠樊Ҿ

�� 㡺 �� 㝗Ѭ儀⡯倯倘Ⓣ⒬破产㹇柔㏫⌸ᾟ⡯壿⎍
ҡ+.�����Ң 欋㾡慍妾䟶↬␓挿倶㹇ヽ䭽、Ѭ娳ⴌ
㏱崖欋㾡↬␓挿倶䭽、┼⁕姚‬思⁯Ѭ⿨偋Ὼ╪㹇Ⓛ
␛㔜㜯Ҿ

�� 㡺 �� 㝗Ѭ世㾡䄥彚⧵破产㹇论⣍⢚⿱⽐╞ひѬ
⋷⴫㻻┼彚⧵破产㹇䰽㹇ᾀⴐ彧һ⋷⢢ᾀ欋㾡彚⧵破
产╺⃎һ彚⧵破产挿㛦ᾀ破产捃壿һ彚⧵破产㹇䮀␓
ᾀ破产㽷䴉䲻⎿㸱崠樊Ҿ

�� 㡺 23 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔ⶣ⩥㶁䔡⅏䭃㏲核⡔㡻
柂⋞╪↬㢵‬卜㊱㽷䡊ὲ㦺▃┘杚破产㹇〟╃⍬╪㹇
Ⓛ␛嵩㶴Ҿ��

�2㡺20㝗Ѭᾟ⡯⫗⡟ҡ+.�3��3Ңℏ㓠҉儀⡯破产㹇Ҋ
䲞 �� 䱒Ѭ▃儀⡯倯倘Ⓣ⒬破产㹇柔㕂⍬䚥嵩Ѭ嵩㶴
⋨㏱崖ᾟ⡯⫗⡟⥑⪈↬␓挿倶㹇ヽ䭽、Ѭ⿨偋ᾀ╪㹇
Ⓛ␛㔜㜯Ҿ��
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二、2023 年跨境破产实践主线回顾

1. 中外跨境破产合作趋势持续向好
�
偙 202� 年┘杚㻩´㹇柔欈㲓慴䚚҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䲞
 㣓㏱崖㜢␒⣓破产䭽、⿨Ὼ⁗╪㹇Ⓛ␛▀Ѭ㎃⡯㹇
柔┺  2023 年⊺▀ℏ㓠嵗㣓㲰㏱崖⿨Ⓛ␛Ὸㄩ⡯破
产䭽、◾㝗㢞破产䭽、Ҿ╘卜҉₌嵺倜嫳Ҋ䳰僤▀Ѭ
⋷⢢㹇柔⽤ℏ㹇㏱崖◾Ⓛ␛ᾖ⃽欋㾡破产䭽、Ѭ欋㾡
汊䲻㹇柔⎋欈㲓ℏ㓠㟠憌㹇㏱崖⿨Ⓛ␛ ⋷⢢嵇䈫⢢
⒬⁗⪈䡳⽴□␚䟶破产䭽、Ҿ

ὼ慢㦺⁨姚㞀Ѭ㎃⡯㹇柔㳕⢚⁗㉺␒䭡㣳◾ひ㚰䟶╪
㹇䕸ㅧ棔⵫㝗廽⨐⪌䟶彚⧵破产⡯枷╺⃎崻㶴Ѭ╾㝨Ѭ
⵫ □␚ ⋷⢢㡦⿱㹍⢢⒬䟶破产䭽、Ѭ欋㾡ῑ⢚⁗
㟠憌㹇ᾬℏ㓠Ὼ⁗㡲⪙柂度䟶崖╡◾Ⓛ␛Ҿ

2. 跨境破产承认审查标准进一步发展

⢚㏱崖⿨Ⓛ␛㝗㢞破产䭽、ὲ㦺ᾟѬὼ㻩ύᾟ柔⋚棔
ⴓ㥗Ὸ㦺㻻㝗㢞破产䭽、㞡▘⋩㡻核⃅㆙䏫ンһᾟ㝗
᾽杦㞡▘㎂ⶣ㹇ヽ ㉒⋥乭һ㞡▘Ⳋ⢚὿Ὼ㏱崖䟶´
䚣Ѭ⁗┼㝗㢞䴓䕸‬ҡ乭䡃䣕⭆◊Ң䟶思⁯ᾀ冾␓Ѭ
⿨欈㲓㞀䧠ᾟ㝗ᾖ⡯ⶣ㶃⚸´⎖⌥ᾟ⵫ヮ㳖὿Ὼ㏱崖
䟶⊺⃽⿨὿ヅ䊨慴䚚 彚⧵破产㦺⁨Ҿ

ὼ慢㦺⁨姚㞀Ѭ㎃⡯㹇柔⽤䊨㊁崸⎢彚⧵破产㏱崖ᾀ
Ⓛ␛╾ὲ厞㻻⪈㶃⚸´⎖⌥䟶㏱崖ᾀ㏙妾Ⳋ⢚㞰嗉⽠
ぴѬᾆ㳕⢚ᾜ㦺ⴐ彧ᾟ䭡㣳㔔五◾⳾⛶㏱崖⪈⡯破产
䭽、䟶ⴓ㥗㥹⌸Ҿ

3. 内地维好义务方或将面临境外债权人新一轮的追
偿行动

2023 年ὼⒼ年Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔⊺▀⢚ұ⒉⪙方㳕破
产㦺Ҳ◾ұ㽷Ⓚ亝⊻破产㦺Ҳ� ᾟ⃎⍬⎖⌥Ѭ㞀䧠偦
⫯Ⓛ崠⵫ ⋷⢢䟶偦⫯㕂ℍ方⋩㡻倘㣑㚺␍Ҿ⁀⎖⌥
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偅㤎㣗䡽Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔毥⡐Ὸ⎿㦺⁨ᾟ┑▼⋞╪㕂
廩䟶⪙扚⍸㶴⇱捃樏ҡ䡠⎿嵗㦺┑▼⋞╪⽤㕂廩ὼ
崻ҢѬ兾⢚▀㦺⁨ᾟ㚡㑳Ὸ┑▼⋞╪㕂⍬䟶㶴⇱捃樏
ҡ⑷㑞↬㢵㢞捃һ〆崓⎛㇡┼䡪⋥㎂㢞庫䚚ҢҾ憒㎂
ᾖ槫⎖⌥偅㤎⽠ぴ䟶㡲ᾭ嫳┑⡒⢚ ↬⎪慏倘ᾀ⋷⢢
偦⫯方慍⋗破产䭽、䟶㝨、杠樊Ҿ㦫㓠㦺㻻偦⫯Ⓛ崠
┼⡐废㢵䠼㏱嵬Ⓛ崠䟶嬶ⴌѬ娝▼⋞╪〆⶯㡲⪙␜␍
唩ㄉ䡃䴓扚杚䟶㏫⌸Ѭ⁗ℱ⋨⷗妾偦⫯䡪⋥Ά␓Ҿ兾
ヅ↬㢵慏倘╃䚑 ⋷⢢偦⫯㕂ℍ方慍⋗破产䭽、᾽▀
㝨ҡ⫴ұ⒉⪙方㳕破产㦺ҲҢѬ´ⴐὼⓥℱ⋷⢢偦⫯
㕂ℍ方⶯㡲⪙␜␍ῑ㝒㹇唩ㄉ䡃䴓扚杚㏫⌸Ѭ㳖㝨嵗
䲻偦⫯Ά␓〆娝⊿柖Ҿ

ὼ慢㦺⁨姚㞀Ѭ偦⫯Ⓛ崠⵫⋷⢢偦⫯㕂ℍ方⋩㡻倘㣑
␍Ѭ₸嵗䲻Ά␓‿㡻娝嶳⊿ҡ㎈扚⍸嶳⊿Ң䟶䯬杦Ѭ
態ᾭ嫳╈⌥ ⢚὿╾㝨杦叴䈫Ѭ偦⫯㕂ℍ方╈ㄉᾟ⡯
⋷⢢䡃䴓扚杚㏫⌸䟶╡副㆙Ҿ⵫ ⽤偁╈ㄉ欋㾡偦⫯
⎖⌥㚡㑳䟶⧵⪈⋞╪Ѭ⋨␱ㄷ₌ ⋷⢢挹╈㡦慍ὲ㳗
䟶妾㢵㔜㜯Ѭ⋨▀偟妾㢵彡ヶ┼⋷⢢䴓䕸‬ᾀ㹇柔䟶
〆⵫Ѭ↮ㄉ⋥㹚Ҿ

4. 中资地产境外债务重组使跨境破产问题走入大众
视野

卜 2022 年廩Ѭ⋷⢢⡢⧵㎱⁳⽤䊨㊑╉⎢Ὸ䚣⧵⪈↬
㢵‬慯⇱妾␚⾘㣗䟶⽚⪙⓽␍Ҿ2023 年Ѭ㡦㡻㇄⪙
核⡔һ壿⎍核⡔һᾟ⡯⫗⡟䲻⪙⣽ᾟ庶㎱⁳⢚⧵⪈儀
⊵↬挿倶愹䭽ᾟ䡪偙⵭㶴儀⡯㹇柔䟶彚⧵破产╪㹇Ⓛ
␛ҡⓥ儀⡯破产㹇䲞 �� 䱒䭽、Ѭ乭䡪⵫ ⥑⪈⳾㛦
破产䭽、兾孲䟶惷␛䭽、ҢҾ䥟㢑⋷Ѭ㡻⋥ұᾟ⡯焋
⪦⁳ᾌⴐ㔙‬⵭㶴儀⡯破产⅏㐖Ҳ䟶卸论⡍廩Ѭょ廩
䪰₌╶䚾⵫彚⧵破产⁗┼䲞 �� 䱒䭽、䟶汊度⋥㹚Ҿ

ὼ慢㈷⌧姚㞀Ѭ⢚彚⧵破产⡯枷╺⃎㝗廽⾪ㅳ⒈䟶㝨
⁕Ѭ⡯⋷⵫ ұ彚⧵破产Ҳ䟶崖䥗◾䕸孕‿䊨὿弥Ҿ
䡠⎿Ѭ⁗⪙⣽ᾟ庶㎱⁳ᾬ⁕姚䟶⧵⋷⁳ᾌѬ⪌憌愹㣶
ぬ彚⧵⺾⫉め䟶刓㢵㤨㣶⁗达⎢⧵⪈壿庶䲻⪌挿䡠
䟶Ѭ兾▃儀⡯㹇柔㕂⍬彚⧵破产╪㹇Ⓛ␛嵩㶴㇢㞡⋨
⧵⪈↬␓挿倶愹䭽ᾟ䟶⋥暠ὲ䔡Ҿ䳲孲᾽Ѭ嵗䲻⧵⋷

⁳ᾌ⢚儀㕂嵩䲞 �� 䱒䭽、䟶ᾭ⃅乭⋨⧵⪈╃↬ⴐ⃅
ҡ㹚⋾ ひ㡮儖⸍һ呣ⷐ偦ⶆ„儖⸍һ欋㾡䲻⢢ҢѬ
⧵⪈挿倶ᾟ䟶↬␓ᾭ嫳ᾬ╉倯倘⽐㹇䴓愈䟶儀⊵↬Ѭ
ᾆ㑳㡻儀⊵↬䟶↬㢵‬⪌₿ 儀⡯Ѭ䚥嵩䲞 �� 䱒䭽
、䟶ᾭ嫳䡠䟶㞡⃱ㄉ㦫㓠ひ㡮儖⸍㹇ヽһ呣ⷐ偦ⶆ„
儖⸍㹇ヽһ欋㾡㹇ヽ䲻达㎂䟶↬␓挿倶⳻㔄⢚儀⡯⧵
⋷╃䚑㹇ヽ㚺␍Ѭ㦫㓠ⶃ㛢㡿⁀⪌㛢┑⎋Ѭ懱⊿὿╾
㊁⧵⪈↬␓挿倶⳻㔄䟶ⶃ㛢↬㢵‬⢚儀⡯㹇柔Ⓡ䑞廩
崻↬␓‬Ѭ⁀兾唩ㄉ὿⋞⿥䟶₊⊺╉⇱㢵⎛Ҿ⡒㳖Ѭ
䚥嵩䲞 �� 䱒䭽、乭⧵⋷⁳ᾌ挿倶⧵⪈儀⊵↬␓䟶⾪
嬳䳈䛗Ѭ₸὿㔄柖╡副₌⵫⧵⋷扚⍸↬㢵‬ҡᾀ⧵⪈
↬⎪㑳㡻ᾭ⃅䡪⋥䟶↬㢵‬Ң产䚑ὲⴌャ☿Ѭ₸嵗䬿
ャ☿〆ⷐ ⥑⪈破产䭽、Ⓛ嵵㎲产䚑䟶㳕⾪ャ☿Ҿ

三、2024 年跨境破产立法与实践趋势展望

1. 中外跨境破产合作关系有望进一步加深和拓展

2023 年Ѭ⋷⢢㹇柔憌愹慴䚚҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䲞 㣓
㎂␑Ⓛ␛Ὸㄩ⡯◾㝗㢞破产䭽、Ѭᾬ▀偟ᾟㄩһᾟ㝗
ひ⷇彚⧵破产╺⃎㕂ℍῸ ㉒⥬䦲Ҿⶖ⋨㞡⢚ᾟ㝗ᾖ
⡯᾽杦Ⳋ⢚ヮ㳖㑄偏㏱崖◾㏙妾㶃⚸´⎖⌥⊺⃽䟶㈷
⌧ώѬ㎃⡯㹇柔欈㲓㞀䧠嵗䲻⊺⃽⿨὿ヅ䊨慴䚚 彚
⧵破产㦺⁨Ѭ態⵫ ᾟ㝗ᾖ⡯㢜㣗␒㽣彚⧵破产槸⥑
╺⃎⋩㡻挿⪙㊁ΆҾ栁䢲⋷⢢㹇柔憂㾂慴䚚҉⁳ᾌ破
产㹇Ҋ䲞 㣓ひ⷇⥑⪈破产䭽、䟶㏱崖◾Ⓛ␛Ѭ㢜㣗
㎃⡯⋷⢢㡻㢍ᾀ⋚䕵㡦⿱㹍䟶⡯⴨◾㹇⥑ひ⷇彚⧵破
产⡯枷╺⃎Ҿ

彚⧵破产㞡ὲᾜ⵫ⴓ㥗㝨㚺嫳㶴㣳汊䟶╪㹇槸⥑Ѭ惵
曱䟶ⴓ㥗㝨㚺㝒ぴ ᾬ⋚䕵╶⢢↬㢵‬䙎⍸↬␓‬应
产㕂ℍῸ╡Ὴ᾽㢬Ѭ彚⧵破产⡯枷╺⃎䟶㊁Άῑ⵸⡒
㳖⪙㏅㐊㏕Ҿⴔ观㣗䡽Ѭ惵᾽⥑⪈㹇柔㏱崖㎃⡯破产
䭽、䟶ⴓ㥗㝨㚺Ѭ⋷⢢㹇柔㏱崖⥑⪈破产䭽、䟶ⴓ㥗
㝨㚺ℏ䊨⇁曱Ҿピ㎂嵗䲻⽠ぴ䟶┑⡒Ѭὲ方棔㞡⡒ᾬ
⋷⢢㹇柔⵫ ⥑⪈破产䭽、ⴓ㥗㥹⌸䟶崖䥗ⶌ὿偑
ὲѸ╘ὲ方棔Ѭ䡪⋥╪㹇ⴐ彧偁毾὿弥⃱ㄉ⋷⢢㹇柔
⵫ ⥑⪈破产䭽、䟶ⴓ㥗催῁ὲ⫉䡪⵫㎂䌑䟶ⴓ㥗㺳
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䭽Ҿ栁䢲ᾟ⪈彚⧵破产╺⃎⋥乭㡻㢍慍ὲ㳗␒㽣◾㑅
⷇Ѭ⋷⢢㹇柔⵫彚⧵破产㦺⁨䟶ⴓ㥗㝨㚺╡㢑慍ὲ㳗
㕂ⒹҾ

2. 由企业集团债务重组引发的平行程序协调问题愈
加突出

2023 年⁗⪙⣽㎱⁳ᾬ⁕姚䟶⪙捁ᾟ庶⁳ᾌ核⡔⽤枸
偟□␚⧵⋷↬␓挿倶ᾀ⧵⪈↬␓挿倶䭽、Ѭ嵗䲻⧵⪈
挿倶䭽、憌⾪₌㮜彚ひ㡮儖⸍䲻䬭⸪㹇⥑Ѭ⁗┼欋㾡
◾儀⡯䲻⢢Ҿヅ挿倶⁳ᾌ㻻┼㎱⢢产䲻⡯⋷㛁㊑妾ᾌ
㝨Ѭ⧵⋷╶方⵫ ⧵⪈挿倶䭽、䟶䰽⢬◾ㅳ度Ѭ╡副
₌⵫⧵⪈挿倶䭽、产䚑䡦㔗ャ☿Ҿ

㢜㣗Ѭ栁䢲⁳ᾌ核⡔彚⧵挿倶⿥妾䭽、㝗䠼⨐⪌Ѭ⫴
⃇ⴐ䔢⧵⋷⪈挿倶䭽、䟶Ⓛ嵵㡻、ひ⷇Ѭ⿥䲻⅏栎⧵
⋷⪈↬㢵‬䟶䥗㈷㢵һ┴ᾀ㢵◾╉⇱㢵Ѭ嵗䲻杠樊⵸
㝗㾂亙慝ᾆ㉺␒䯳⍬Ҿ

3. 各法域对吉布斯规则的立场可能影响未来跨境重
组实践走势

╻⽵㜡嬶⎋ҡ*LEEV�5XOHҢ嫳㶴╉ὲ⡯㹇ヽ䴓愈ώ
䟶↬␓὿╡⢚⪈⡯破产㎈⪈⡯挿倶崓⎄ώῺ⁗⎼⍁㎈
孕柖Ѭ柖棐↬㢵‬卜㊱㔗╉嵗䲻⪈⡯䭽、䴓愈Ҿ⵫㳖Ѭ
欋㾡㹇柔曱㢑⣌㑳態ὲ䰽⢬Ѭ⿨⢚慃㢑ⴓ䕸䟶㛢ᾜ㦺
⁨ᾟ挿䚥⋨⵫╻⽵㜡嬶⎋䟶懧ㄜҾ� 兾儀⡯㹇柔⎋崖
ᾬѬ⢚⪈⡯↬␓挿倶䭽、䲘╺䡪⋥嫳㶴䟶⎿㕂ώѬ⫴
䴓愈㢵╺䕸ᾆ䲘╺⴯㹍㊁Άὼ䟶㳕ヅ䭽、嫳㶴Ѭ⎋儀
⡯㹇柔╡⁗㏱崖⧵⪈挿倶䭽、ᾟ⵫儀⡯㹇ヽ䴓愈ώ䟶
↬␓慍妾嵵㛦㎈⊿柖Ҿ�0 旺⵫欋㾡㹇柔䟶ὼ慢䰽⢬Ѭ
⢚㢜㣗⋷⢢ᾀ欋㾡䟶彚⧵破产╪㹇ⴐ彧ᾟѬ⫴⋷⢢破
产䭽、ᾟ产䚑䟶挿㛦崓⎄㼧䡈╉欋㾡㹇ヽ䴓愈䟶↬
␓Ѭ嵗䲻挿㛦崓⎄副▘ㄉ⎢欋㾡㹇柔䟶㏱崖Ѭ⵸⵫ᾖ
⢢㢜㣗ひ⷇㡦㽣ⶴ㲓䟶彚⧵破产╺⃎产䚑ャ☿Ҿ
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4. 新互认安排将成为内地和香港债权人开展跨域财
产追索的重要工具

20�� 年㡲汊‬㶃㹇柔ᾀ欋㾡ヽ㚱╪⋣╾䳰僤҉⋥ 
⋷⢢ᾀ欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㹇柔䡪 崖╡◾㏙妾㶃⚸´㦺
⁨⎖⌥䟶⳻㔄Ҋҡώ䭢ұ《新互认安排》ҲҢѬ⿨崓
⎄  202� 年 � 㡺 2� 㝗⢚ᾖ⢢╾㳗ⴐ㜯Ҿⶼ㝨Ѭ┾
方  200� 年䳰僤䟶҉⋥ ⋷⢢ᾀ欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㹇
柔䡪 崖╡◾㏙妾ヅ´‬Ⓛ崠䴓愈䟶㶃⚸´㦺⁨⎖⌥
䟶⳻㔄Ҋⓥұ㝙 崖⳻㔄Ҳ⵸⪣㚺Ҿ

䡪惵 㝙 崖⳻㔄Ѭ҉㜢 崖⳻㔄Ҋ὿⋿⵸⋩㡻Ῐ棔
䴓愈Ⓛ崠⃎ᾬ 崖䟶⎿僠栎䧿Ѭ⿨⢚㳖⥬䦲ὼ慍ὲ㳗
㏛⪙╡娝 崖䟶⎖⌥䷭⣽Ѭ㝔⑷㑞㶃⚸´㦺⁨䚑㚺⎖
⌥Ѭῑ⑷㑞⎃´㦺⁨ᾟ㡻⋥㶃´廆⇱䟶䚑㚺⎖⌥Ѭ⿨
慍ὲ㳗⵸╡ 崖⎖⌥⋷⴫㏛⪙⎢棐捃昣⎖槫Ҿ㡲汊‬
㶃㹇柔姚䪬Ѭ҉㜢 崖⳻㔄Ҋ╒␒҉⋥ ⋷⢢ᾀ欋㾡
䏫⎝妾㚱⒬㹇柔䡪 崖╡◾㏙妾⯌⭭⴨〟㶃´㦺⁨⎖
⌥䟶⳻㔄Ҋ▀Ѭᾖ⢢㹇柔 �0�⽘╥䟶㶃⚸´㦺⁨⎖
⌥⵸㡻㢍ㄉ⎢䡪 崖╡◾㏙妾Ҿ11 㶃⚸´崻崮⃎ᾬ↬
㢵‬慯五↬␓‬庶产䟶㉡⾪彡ヶѬ҉㜢 崖⳻㔄Ҋ䟶
䚑㚺㡻㢍㎂ᾬᾖ⢢↬㢵‬ひ⷇彚⥑慯五䟶挿嫳⎨度⽗
⋩Ҿ

5. 我国跨境破产法制有望得以系统化完善

҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䟶Ⅰ崔⽗⃎‿⢚㑳偟㔚慍Ҿ㳖⎿䪰₌
╶䚾⿱㹍◮╳䟶彚⧵破产㹇⎨ぬ崰杠樊Ѭ㡻㢍⢚㢞㲓
Ⅰ㹇ᾟㄉ⎢乭偑㆙䟶⡐〆Ҿ偅╺㳖⎿╶方观䈫Ѭ㢞㲓
彚⧵破产㹇ヽ⎨度䟶Ⅰ崔ヺ╡副⁗ᾅ䱒ピめ►䔢Ѭ㡻
Ⳙ具◮╳↑揦 81&,75$/ 䪬呵㹇䟶⥬㢞㦸㤨Ѭ⵫彚
⧵破产䟶䴓愈㢵һ⪈⡯破产䴓䕸‬䟶⌸⋗һ⪈⡯破产
䭽、䟶㏱崖◾㛃㻀䲻杠樊Ὼ⁗慍ὲ㳗倸⒈Ҿ

��˗㡲汊㹇Ѫ⋷⢢ᾀ欋㾡㶃⚸´槸⥑╪㹇Ⓛ␛⥬㢞⋚嫸䡈ѬKWWS���
ZZZ�ORFSJ�JRY�FQ�MVGW�202��0��22�FB�2�0��03�0�KWPѬ
2023 年 �2 㡺 �㝗崱杠Ҿ
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前言
栁䢲破产挿㛦⵫ ⪙⣽⁳ᾌ↬␓ⓣ㢬⒈孕䟶挿嫳㆙㝗
䠼⍪㞰Ѭ破产挿㛦⃎ᾬ㜢ὲ惠㑍⚸ょ庶䟶ⴌ₿ῑ㉺␒
╉⎢㚱『◾ᾌ䚾䟶崖╡Ҿ₦栁䢲破产⎨度䟶὿㜟⳾⛶
◾憁㞀Ѭ⃎ᾬὲ䬿䏫㳼䟶㐇庶方めѬ挿㛦㐇庶὿‷╉
⎢产ᾌ㐇庶‬䟶崖╡Ѭῑ╉⎢Ὸ⵫ 㐇庶㥹䟶㹳⌲度
嫳㶴惵汊䟶3(⥬捃һὼ⽴⋞╪һ⪠⡯⁳䲻ᾭ⃅䟶慯㓙Ҿ
兾⵫ ὼ⽴⋞╪挿㛦兾孲Ѭ应␓㐇庶⁯樏⍒῀㎂ᾬ捃
壿庶产䴓䕸⋞╪һ崳⎪㐇庶⥬捃һ⅓㏊产☳䲻捃壿㢬
㣶䈋㎽╡䉟䟶㐇庶㥹䟶Ҿ䊨兾Ѭ㐇庶㺭␚⢚㣳⪙䭽度
ὼ╉柂 偁㻀⪙䔡⧵䟶ャ☿Ѭ2023 年挿㛦㐇庶⢚ℍ
偋⽴⢬侳哕䟶⥬䦲ὼ►䔢⍬Ⓦぺ栰度㡦⪙һὼ⽴⋞╪
ᾀ棐ὼ⽴⋞╪〈䉟὿⢹䟶䏫䈫Ҿ

㛦⃅兾孲Ѭ挿㛦㐇庶⋩㡻┾挿ⷐ㆙Ѭὲ方棔Ѭ挿㛦㐇
庶䟶㥹䟶⁳ᾌ⩶ 挿㛦䭽、ᾟѬ㞡䏫㳼὿叡庶产Ѭ桲
嫳懧ㄜᾗ㦮䟶╪㹇䭽、Ѹ╘ὲ方棔Ѭ挿㛦㐇庶㢞庚‿
䊨ⷐ 㐇庶⿨废‖㞅Ѭ慴䚚⿨废‖㞅䟶⥬㢞嬶⎋Ҿ慃
⍒年㣗Ѭ⁀ᾌ具὿⋿‷‷ガ嵵挿㛦㐇庶䟶╪㹇ⷐ㆙Ѭ
兾㞡㡦␒⋥㹚⚸ᾌ‖㞅ⷐ㆙Ҿ⵫ 产ᾌ㐇庶‬兾孲Ѭ
㐇庶挿㛦⁳ᾌ㞡㣳⪙䟶㒃㎊Ѭ㡦㞡栰ㄉ䟶⿨废㢬₌Ҿ
2023 年Ѭ廼㣗廼⪌䟶₊庚产ᾌ⁳ᾌひ⬽䭡㣳⋥㹚挿
㛦㐇庶㢬₌Ѭ慂䚚挿㛦㐇庶㎽㴧㏛⪙产ᾌ嬶㮓◾㛦╺
ὼώ㾪产ᾌҾ

一、2023 年重要案例回放

2023 年 � 㡺 3� 㝗ѬⓀ㟚ᾟ⡯⢚㾡‖㎲⋞▼䭢Ѭ㷺
枥㷯惘㡻柂⋞╪偁懦慻娝䧠崖ᾬⓀ㟚㷯惘核⡔㔙刓㡻
柂⋞╪ҡұ华晨集团ҲҢ挿㛦㐇庶‬Ҿ�㡺 2㝗Ѭ㷺
枥⽴ᾟ候‬㶃㹇柔⋞▼娳ⴌ㏫⌸҉Ⓚ㟚㷯惘核⡔㔙刓
㡻柂⋞╪䲻 �2 ⴨⁳ᾌⴐ庚╺⿨挿㛦崓⎄Ҋ⿨债㳔Ⓚ
㟚核⡔䲻 �2 ⴨⁳ᾌ挿㛦䭽、Ҿ

2023年 �㡺�㝗Ѭ㷑嫱㳕战䭃㏲刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ正
邦科技ҲҢ⋞▼䭢Ѭ㳕战䭃㏲䴓䕸‬ᾀ㷑嫱┾剐剀⌎
ᾌ㡻柂⋞╪䲻㐇庶‬䳰僤挿㛦㐇庶Ⓛ崠Ҿ㦫㓠㳕战䭃

㏲⋞▼Ѭ㎜卥 �㡺 �� 㝗Ѭ㳕战䭃㏲䟶㔙刓刓ᾎ㳕战
核⡔㡻柂⋞╪┼㷑嫱㶪准⌎ᾌ㔙刓㡻柂⋞╪һ䴓䕸‬
ᾀ挿㛦㐇庶‬⽤䳰僤挿㛦㐇庶Ⓛ崠Ҿ

2023 年 � 㡺 �� 㝗Ѭὼ㻩⽴⽴⢬䡃䣕䴓䕸ⶲⴊ方╃
⽵⋞䪬Ѭ┘杚巓ⷱ核⡔㡻柂⋞╪ᾀㅒ㝬核⡔乭⎉⁳ᾌ
䴓䕸‬һ愯ⳳㅒ㝬核⡔㡻柂⋞╪䲻῾䟰 ⒳ύ⴨⋞╪
崔䰽挿㛦㐇庶Ⓛ崠Ѭ㑑㚨废愯ⳳㅒ㝬丰⎨㐇庶㡻柂⋞
╪䟶晏␒⽗ᾌ␓Ҿ

2023年�0㡺��㝗Ѭ嫱ⳳ䏫㳼昔刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ西
宁特钢ҲҢ⋞▼䭢Ѭ嫱ⳳ䏫昔䴓䕸‬ᾀ⒉„ぬ焋挿⽗
核⡔㡻柂⋞╪ҡұ建龙集团ҲҢ䲻㐇庶‬䳰僤挿㛦㐇
庶Ⓛ崠Ҿ╾㝗Ѭ嫱ⳳ䏫昔㔙刓刓ᾎ嫱ⳳ䏫昔核⡔㡻柂
⋞╪䴓䕸‬ᾀぬ焋核⡔‘䳰僤挿㛦㐇庶Ⓛ崠Ҿぬ焋核
⡔╾㝨挿㛦嫱ⳳ䏫昔◾嫱昔核⡔Ҿ

二、2023 年重整投资市场回顾

1. 重整程序更加透明，重整投资市场参与主体更加
多元

⵫破产挿㛦⁳ᾌ慍妾㐇庶⃎ᾬὲ䬿䏫㳼㐇庶㢬₌Ѭ愹
ヲᾭ嫳┴ᾀ具憌⾪ᾬ㡻㛦╺ὼώ㾪桲㶴䟶产ᾌ㐇庶
‬Ѭ⁗┼⵫ ὿叡庶产惵ᾬ䌑ㇻᾆ⁗应␓㐇庶ᾬᾭ䟶
捃壿庶产䴓䕸⋞╪Ҿ䊨兾Ѭ破产挿㛦憌⾪ⷐ 汊度棐
㥹ᾌ␓Ѭヲヲ►䔢⫴ώ⍒ᾜ䏫䈫Ѫὲ㞡㡻ᾗ㦮䟶㹇ヽ
䭽、Ѭ䡪⵫ ⾪嬶䟶⿨废‖㞅兾孲Ѭ╪㹇䭽、⵫挿㛦
㐇庶⿨废䟶ャ☿⽚⪙Ѭ兾⾪嬶䟶产ᾌ㐇庶‬ヲヲ⵫㳖
὿⪑䌑䮆Ѹ῾㞡破产䭽、䟶⌥䳈ᾭ⃅ぴ⾪⪌⊵Ѭ挿㛦
䭽、ᾟ㐇庶‬⿨㝒⡬ⴌ䟶‖㞅⵫㎽Ѭ‖㞅㣓⁨䟶嵺⎖
桲嫳ᾀ䴓䕸‬һ↬㢵‬һ↬␓‬һ㹇柔⁗┼⢢方㚱『
䲻⪌方ᾭ⃅慍妾Ѭ‖㞅栰度乭㛢㎂ⅿ⨐␒Ѹύ㞡破产
庶产䗇䜧䟶⶯嵵栰度惵⪙ᾆ催῁Ⓢ方㐷⅏㢬⎨Ҿ⢚㳖
ύ挿栰度╒␒ώѬ⵫ 庶产㹳⌲䭽度⇁⫯惵汊䟶ᾭ⃅Ѭ
㵆⫴ 3( ⥬捃◾ὼ⽴⋞╪愹ヲ憌⾪惵ⶃ⋥㹚㎈὿₌䡦
㔗┴ᾀ挿㛦㐇庶Ҿ
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慃⍒年㣗Ѭᾬ☿〆喗⚸䔡⧵₊⒈嫳㶴◾慴〆破产⽴⢬
╃⷇Ѭ破产㹇ヽ⎨度㉺␒⇗⋚Ѭᾅᾌ破产㹇〟䟶ぬ崰
㉺␒╉⎢挿嬸Ѭ破产挿㛦㦺⁨䟶⩶䕸㉺␒憁㞀Ѭ䪰₌
╶䚾⵫ 破产䔢巓ῑ㡦␒崖╡Ѭ╾㝨⁗ᾅᾌ㹇ⴊ◾䴓
䕸‬ᾬ⁕姚䟶ᾭ嫳⁀ᾌ具儖⃅䟶㹇ヽ䥗崸◾⚸ᾌ㏲⽙
‘὿㜟㕂ⒹѬ⢚偁㻀ώ妾◚㢑⋷Ѭ扚⍸₊庚庶产慀㣗
Ὸ⽚⪙䟶㐇庶唩⎛㢬₌Ҿ

⢚㳖刾㟡ώѬ扚⍸⪈庶㢬㣶◾ 3( ⥬捃ひ⬽挿嬸◾┴
ᾀ破产挿㛦㐇庶Ҿ兾⵫ ὼ⽴⋞╪兾孲Ѭ䚣 ⋨刓ᾎ
⪙₌⌥䳈䟶⩿㢴㆙◾⅓㐝⎨度䟶ᾗ㦮嫳㶴Ѭ愹ヲ⿨棐
╺慴䟶破产挿㛦㐇庶ᾭ⃅Ѭ₸⢚破产挿㛦‖㞅㝗㾂㺭
張ᾆ嬶⎋㉺␒㞀㟢䟶刾㟡ώѬὼ⽴⋞╪ῑひ⬽憂㾂嵇
㶦挿㛦㐇庶Ҿ

2. 大型非上市企业的重整投资人招募难度增加

挿㛦㐇庶㺭␚⃎ᾬ⿨废㺭␚䟶ὲ䬿ῑ╉柂 㛦⃅偁㻀
䔡⧵䟶倘㣑Ҿ⁀慃⍒年䟶⪙⣽棐ὼ⽴⁳ᾌ䟶挿㛦ⴐ彧
㣗䡽Ѭ⢚偁㻀⃀₿慂妾䔡⧵ώѬ挿㛦㐇庶‬䟶㑍⑑栰
度⪙⾷⨐␒Ѭ扚⍸㦺⁨桲憌愹⪌惠㑍⑑方副䧠ⴌ㳕め
㐇庶‬Ѭⶃ㛢㦺⁨⡒㝒㹇㑍⑑⎢㐇庶‬兾㡲债⁗↬㢵
‬卜㛃䟶方め核⃅惞刓Ҿ

⁗Ⓚ㟚核⡔ⴐ庚╺⿨挿㛦ᾬ⃽Ѭ2023年 2㡺 23㝗Ѭ
Ⓚ㟚核⡔䲻 �2 ⴨⁳ᾌ䴓䕸‬□␚Ὸ䲞ύ㲓㐇庶‬⋞
ひ㑍⑑Ҿ㓠㐗懅ѬⓀ㟚核⡔䲞῾惠⽤㑍⑑⎢⪌⴨㶃喗
⁳ᾌ㐇庶‬Ѭ₸欈惠挿㛦崓⎄咻㦺姚⌥⪣店Ҿ栁▀Ѭ
Ⓚ㟚核⡔䴓䕸‬□␚Ὸὼ慢䲞ύ㲓㑍⑑Ҿ�㡺3�㝗Ѭ
Ⓚ㟚ᾟ⡯⢚㾡‖㎲⋞▼䭢Ѭ㷺枥㷯惘㡻柂⋞╪偁懦慻
娝䧠崖ᾬⓀ㟚核⡔挿㛦㐇庶‬Ҿ⋞ひ⅓㇡㞰䪬Ѭ㷺枥
㷯惘㡻柂⋞╪ᾬ㷺枥⽴⡯庶ώⷐ⁳ᾌҾ

䡪惵 㝛㢑挿㛦㐇庶⽴⢬ὼ䟶㚱『㏊〇兾孲Ѭ慃⍒年
㣗Ѭὲ方棔⪙⣽⁳ᾌ破产㦺⁨㡦␒樃侳Ѭ╘ὲ方棔㚱
『应␍䡪⵫㚨傛▀㏊〇副␍ώ枿Ѭ⡒㳖挿㛦㐇庶ᾭ⃅
䟶⽴⢬⒈古ホ㡦␒渎㞀Ҿ

ⶣ挿㛦㐇庶‬㑍⑑栰度兾孲Ѭ⋨ᾭ嫳┑⡒⢚ 偁㻀ώ
妾◚㢑ώѬⴐ␍栶┌䟶产ᾌ㐇庶‬㟠憿挹╈㡦␒嶚㋀
䟶㐇庶䳈䛗Ҿᾀ㳖╾㝨Ѭ↬㢵‬┴ᾀ破产䭽、䟶䭽度
὿㜟㽣⋗Ѭ⢚㐇庶‬懦慻һ挿㛦崓⎄咻㦺姚⌥䲻方棔
䟶㊁崸὿㜟嬻挄Ѭ嵏嵟㢵ῑ憂㾂㕂汊Ҿ䚣㳖₦䚑䟶㞡Ѭ
ᾭ嫳↬㢵‬㡦␒䭡㣳ᾭ␚⢢憌愹破产䭽、ᾟ䟶䡪⋥嬶
⎋ᾀ㐇庶‬ⓌぺѬ⑷㑞憌愹欈惠姚⌥▘⌥䟶方め慍妾
ⓌぺѬ⁗㡲⪙䭽度ょ⵮㐇庶‬㕂汊㐗⁩Ҿ

3. 上市公司重整投资明显呈现母子公司联动特点

2023 年度⍬䔢⪌廩ὼ⽴⋞╪┼⋨㴿⋞╪һώⷐⳂ⋞
╪⍸⎝娝㹇柔娳ⴌ挿㛦Ѭ⿨Ⓛ嵵ⴓ䕸䟶㦺⃽Ѭ⫴ 
67
㜢准һ
67 㳕战һ
67 ⍡㘄һ
67 嫱昔䲻Ѭ㞀㞰►䔢
⍬ὼ⽴⋞╪ᾀώⷐⳂ⋞╪һ㔙刓刓ᾎᾀὼ⽴⋞╪准␚
挿㛦䟶䏫䈫Ҿ

ⶣὼ⽴⋞╪兾孲Ѭ㴽〪崥孲Ѭ⋨ὼ⽴⢢₿㢞思㣶㎂挿
嫳䟶挿㛦庶䀂Ѭ┴ᾀ挿㛦䟶㐇庶‬ῑ㣳度⋥㹚⋨ὼ⽴
⋞╪㢞思䟶⁩↮Ҿ兾⵫ 㔙刓刓ᾎ兾孲Ѭ䚣 ⋨ᾭ嫳
庶产憌⾪ᾬὼ⽴⋞╪刓䫚Ѭ⢚破产⎿䟶ᾰ↬ᾟヲヲ⽤
偁⵫刓䫚慍妾⪙捁庚㐮Ҿ慍⋗破产䭽、▀Ѭ㔙刓刓ᾎ
䟶挿㛦栰度㣳⪙Ѭ⋥暠⢚ 刓䫚庚㐮㢵‬ᾀ㟠憌↬㢵
‬᾽杦䟶Ⓦぺ㣳ᾬ⏙䈺Ѭ╡䚚 㟠憌↬㢵‬㽷⇱䟶庶
䀂ヲヲ㣳ᾬ㡻柂Ҿ兾⵫ ὼ⽴⋞╪ώⷐⳂ⋞╪兾孲Ѭ
⋨ヲヲ㞡ὼ⽴⋞╪䟶挿嫳偁喗ⴐ⃅Ѭ⢚ὼ⽴⋞╪挿㛦
愹䭽ᾟѬ憌愹ὼ⽴⋞╪㹚⋗刓䫚һ䔢捃䲻㦪ㄵ⇱↬庶
䀂Ѭ偙偟⅏䛋ὼ⽴⋞╪䟶㔙刓⢢₿Ѭ⁗ⴐ䔢ὼ⽴⋞╪
核⡔䟶㛦⃅↬␓⒈孕Ҿ

⢚ὼ慢刾㟡ώѬ㐇庶‬ヲヲㄷ槭╾㝨┴ᾀ核⡔◾ὼ⽴
⋞╪┼ώⷐⳂ⋞╪ύ挿㐇庶Ҿ⵫ ὼ⽴⋞╪┼⋨ώⷐ
㦪ㄵ偁喗Ⳃ⋞╪兾孲Ѭ挿㛦㐇庶‬㡻㣳ガ␚␍┴ᾀҾ
兾⵫ 㔙刓刓ᾎ兾孲Ѭ㐇庶‬┴ᾀ㐇庶䟶⋦引憌⾪὿
汊Ҿ䊨兾⢚㛦⃅⒈孕核⡔↬␓䟶刾㟡ώѬ㐇庶‬憌愹
⋚棔┴ᾀ㔙刓刓ᾎ◾ὼ⽴⋞╪挿㛦䭽、慍兾㕂汊挿㛦
㐇庶方㦺䟶▪ょ␍Ѭ㎂ᾬ⽴⢬ὼ䟶ὲᾜᾭ㺳慻㑛Ҿ⵫
 㐇庶‬兾孲Ѭ⫴⃇╺䕸嬶⎄╶ⶴ候䟶㐇庶方㦺◾㐇
庶彡ヶѬ⫴⃇₊⒈◾㔙⎨㛦⃅㐇庶㎂㢞һ傅挼㐇庶橀
柛㎂ᾬ㜢䟶㐇庶◯樊Ҿ
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4. 上市公司财务投资竞争日趋激烈

㡲慃⍒年ὼ⽴⋞╪挿㛦㐇庶㟠憿挹╈产ᾌ㐇庶‬ �应
␓㐇庶‬㮓めҾ应␓㐇庶㮓め㎂ᾬ捃壿㢬㣶㎲⋥㹚䟶
㐇庶㜢产☳Ѭⶖ⋨㞡⁗捃壿庶产䴓䕸⋞╪ᾬ⁕姚Ѭ⁗
崳⎪⋞╪◾⅓㏊产☳ᾬ姗⊷䟶捃壿㢬㣶ひ⬽⿱㹍┴ᾀ
ὼ⽴⋞╪破产挿㛦ᾟ䟶应␓㐇庶Ҿ

⁀⽴⢬⁩㦮㣗䡽Ѭ应␓㐇庶‬䟶⋗刓⁩㦮㟠憿䛗汊 
产ᾌ㐇庶‬Ѭ䡪惵 产ᾌ㐇庶‬䡦㔗偋挿㛦⁳ᾌ⾘㣗
㜢䟶䴓䕸һᾌ␓◾☳䎾庶䀂⪈Ѭ应␓㐇庶‬㡦⪌库䒠
䔢捃庶䀂Ҿ╾㝨Ѭὼ⽴⋞╪应␓㐇庶⡒⋨⳻⋚㆙◾㚨
䠼㟠憿惵汊Ѭ⋨䱐Ώῑ㉺╃䄲䈺Ҿᾬ晳ⴌ应␓㐇庶⁯
樏Ѭ应␓㐇庶‬ひ⬽㵆㑮挿㛦㐇庶䟶‽⋗㝨䈫◾㽣度Ҿ
ὲ方棔Ѭ⪌㛢应␓㐇庶‬㟠憿⢚破产槫䡠ⶌ㢜廢▃⽴
⢬㝨ⓥ⽤⎿㢑‽⋗Ѹ╘ὲ方棔Ѭ⵫ 扚⍸桲嫳樏⪈㚡
㑳䟶ὼ⽴⋞╪兾孲Ѭ应␓㐇庶‬ῑ桲嫳㏠䂆瀭䉘杠樊
㽷䕸具䟶孄古Ѭ㵆⫴⒈孕庶捃ⓒ䚚һ㕂ℍ⋣䠼↬壿庶
䲻Ҿ

5. 产业投资人改善经营能力的重要性愈发突出

2023 年 � 㡺 30 㝗Ѭ挿㛦⽤偁偅㣑ᾖ年Ⓖ䟶【⪙㷯
庪核⡔刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ庞大集团ҲҢ娝ὼ㻩崳⎪‖
㞅㎲债㳔ὼ⽴Ҿ⡐䀡㣗䡽Ѭ20�� 年 � 㡺 � 㝗Ѭ㸥⒉
䡳⚂ⷣ⽴ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ╉䕸【⪙核⡔挿㛦Ҿ╾
年 �2 㡺 30 㝗Ѭ㹇柔娳ⴌ䧠崖【⪙核⡔挿㛦崓⎄㏙
妾⳾㵇Ҿ㦫㓠挿㛦崓⎄Ѭ㽣⢥⽴㽣⚸㔙刓核⡔刓⁯㡻
柂⋞╪һ㽣⢥⽴⡯㶃慂␍䭃㏲核⡔㡻柂⋞╪◾㽣⢥⽴
⊵偦庶产䴓䕸㡻柂⋞╪倶㎂䟶准╺⃅ᾬ【⪙核⡔䟶挿
㛦㐇庶‬Ѭ挿㛦㐇庶‬╾㝨㏱嵬【⪙核⡔ 2020 年һ
202� 年һ2022 年䟶ツⷐ 㴿⋞╪㎲㡻具䟶⌲⎛㼘
⍸⎝὿⃀  �‱⊵һ�� ‱⊵һ�� ‱⊵Ѭ㎈ύ年ツⷐ
 㴿⋞╪㎲㡻具䟶⌲⎛㼘╺崓达⎢ 3� ‱⊵Ҿ呗㡲债
ⴐ䔢䟶ツ㴿⌲⎛㼘㢜达⎢⎿慢㥹⌸Ѭ䚣挿㛦㐇庶‬⁗
䔢捃方めῺ⁗姗弥Ҿ

2023 年 � 㡺 2� 㝗Ѭ【⪙核⡔㐝梤 2022 年年度㐗

▼┼ⴓ崓㐗▼Ҿ【⪙核⡔ 2020 年һ202� 年◾ 2022
年ⴐ䔢ツ㴿⌲⎛㼘⍸⎝ᾬ ���0 ‱⊵һ��02 ‱⊵
◾ ������ ‱⊵Ѭ3年╺崓ⴐ䔢ツ㴿⌲⎛㼘ᾬ 0��� ‱
⊵Ҿ㦫㓠挿㛦崓⎄䟶嬶ⴌѬ挿㛦㐇庶‬桲姗弥䟶ᾌ偛
㏱嵬姗⇱㲰ᾬ 3���� ‱⊵Ҿ埯䊨ὼ㻩崳⎪‖㞅㎲⪌
㲓╃⍬䡃䴓⽗⃎⍯◾杠嵔⍯Ѭ₸㞡【⪙核⡔㐇庶‬㢜
副㑻䋙挿㛦崓⎄⷗妾姗弥㏱嵬Ҿ栁▀Ѭ【⪙核⡔债㳔
ὼ⽴Ҿ⶯䴓䡃䴓㢬㣶⽤偁□␚⵫【⪙核⡔┼⋨挿㛦㐇
庶‬䟶⩶僌◾慯底Ѭ₸【⪙核⡔慲⽴⽤䊨偋↬㢵‬◾
ᾟⶁ刓㶃憒㎂⽚⪙㓑⪣Ҿ

破产挿㛦⿨὿㞡䇧ᾫ⬋員Ѭ╜㡻⡐ツ↬␓挿㛦㢞䀂Ѭ
㚫⛶偁喗副␍◾䠺⎛副␍Ѭ㎿副ⴐ䔢㡲债䟶挿㛦㎂␑Ҿ
⢚ヅ⎿䟶⪙⣽挿㛦㦺⁨ᾟѬ㝒论㞡▘ᾬὼ⽴⋞╪Ѭ憌
妾䟶㟠憌↬㢵㽷⇱方めᾭ嫳ᾬ⁗刓㐧↬Ѭ产ᾌ㐇庶‬
㐇⋗䟶䡦㔗䔢捃ὲ厞὿⪌Ѭᾆᾭ嫳䚚 孕⌥挿㛦㦺⁨
䟶⎌㆙㚡⍬◾▀偟偁喗Ѭ↬㢵‬䟶慲⍬ᾭ嫳ℏ廈 ⋞
╪㢜㣗䟶偁喗㎈具庶㢞⽴⢬姚䔢Ҿ㡻ⴐ␍䟶产ᾌ㐇庶
‬柖㚡⁊䔢捃╈ㄉ刓㢵⪈Ѭ㡦㞡⁗卜思偁喗ⴐ␍һ妾
ᾌ偁毾ᾬ刾ῘѬ㕂汊挿㛦▀↬␓‬䟶䚑产偁喗Ѭ慍兾
憌愹刓㢵⁩↮䟶㕂Ⓓ㣗ⴐ䔢↬㢵‬䟶㽷⇱◾慲⍬Ҿ

6. 假马竞标和重整投资权拍卖更加流行

ₒ偑㐇庶‬㑍⑑ヲヲ₌⁗╃⽵㐇庶‬㑍⑑⋞▼方め慍
妾Ѭ㐇庶‬╡⁗惵ᾬ㽣⋗◾㑳偟⢢┴ᾀ挿㛦䭽、Ѭ⑷
㑞凊嵩ᾟ‽㢬㣶ひ⷇⶯嵵һ㕂‖挿㛦㐇庶方㦺һ䳰僤
挿㛦㐇庶Ⓛ崠һ┴ᾀ挿㛦崓⎄⎨ⴌ䲻⽗⃎Ҿ⫯⩶⢚ 
╡⁗⵫挿㛦䭽、慍妾ὲⴌ䭽度䟶ᾭ⵮◾㏼㔙Ѭ␕␱⢚
 ⎿㢑㎂㢞惵汊Ѭ⢚懦慻◾㡲债姚⌥䔡叴╡副␑ ὲ
䵃Ҿ

慃年㣗Ѭひ⬽㻾䔢↹毞䱐㥹方めᾬᾭ䟶挿㛦㐇庶㢵㐿
Ⓢ㮓めҾ⢚㳖㮓めώѬ䴓䕸‬⁗㐿Ⓢ挿㛦㐇庶㢵方め
㑍⑑㐇庶‬Ѭ⁩㦮㎂ᾬ挿㛦㐇庶䱐⁩䟶⚡ὲ⡒互Ҿ⁗
枱挾㐿Ⓢ⿥╢ᾬ⃽Ѭ2023 年枱挾㐿Ⓢ⿥╢ὼ挿㛦㐇
庶‬庶㦮㑴㐿憰 2�0 㲓Ҿ⋨ᾟѬ㐿Ⓢ㎂‖捃樏㡲汊
䟶ᾬ㻋㷑⁼儀囶匎⽗ᾌ核⡔㡻柂⋞╪ҡұ伊美薄膜ҲҢ
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�2 㡺 3 㝗Ѭ⁼儀囶匎⋞╪䴓䕸‬⢚枱挾㐿Ⓢ破产ガ
㽷⿥╢⵫⁼儀囶匎⋞╪挿㛦㐇庶‬庶㦮慍妾㐿ⓈҾ㦫
㓠㐿Ⓢ⿥╢⅓㇡㞰䪬Ѭ嵗㲓㐿Ⓢ⋣㡻 �‬㐗╿Ѭ䱐
ῢ方憌愹 3� 㲓䱐ῢ剎⍬Ѭ㎂‖⁩汊达 ��32 ‱⊵Ҿ

ᾀₒ偑⋞ひ㑍⑑方め䡪㵆Ѭ挿㛦㐇庶㢵㐿Ⓢ㮓めᾭ嫳
慴䚚 ᾖ䷭⁳ᾌѬὲ䷭㞡⢚挿㛦㢑柂⋷㢜副㑍⑑⎢㐇
庶‬䟶㦺⃽Ѭ╘ὲ䷭㞡⁳ᾌ庶产㵆惵䳲Ⓡ㞀䧠Ѭ⵫ 
㐇庶‬䟶偁喗副␍嫳㶴὿汊䟶⁳ᾌҾ兾䡪惵 ₒ偑⋞
ひ㑍⑑方め㣗䡽Ѭ挿㛦㐇庶㢵㐿Ⓢ⣽㦺⁨⵫ 䴓䕸‬
䟶㦺⁨㏼㔙副␍◾⚸ᾌ㤨㣶崰崓副␍嫳㶴㡦汊Ҿ䡪⵫
 㛦ᾜ挿㛦㐇庶⽴⢬兾孲Ѭ挿㛦㐇庶㢵㐿Ⓢ㮓め‿䊨
ⷐ ⶃ㛢Ѭ₸╡⁗⃅䔢⍬挿㛦㐇庶⽴⢬䟶㝗䠼侳哕◾
⳾⛶Ҿ

三、2024 年重整投资趋势展望

1. 上市公司财务投资的套利空间可能会收紧

栁䢲ὼ⽴⋞╪挿㛦ᾟ应␓㐇庶⽴⢬䟶㝗䠼㺭張Ѭ应␓
㐇庶㮓め◾应␓㐇庶‬䟶⋗刓⁩㦮㝗䠼ょ╃╶方㆏
兵Ҿ⵫ ὼ⽴⋞╪挿㛦兾孲ѬⓇᾜ应␓㐇庶‬Ⳋ⢚惵
ガ䟶╡㡱⁕㆙Ѭ应␓㐇庶⁩㦮Ⳋ⢚ὲⴌ䟶⫉⎛䯬杦Ѭ
䚌卥⢚ὲⴌ䭽度ὼ应␓㐇庶►䔢⍬㥹☳⒈䏫䈫Ҿ㢜㣗
栁䢲ὼ⽴⋞╪挿㛦嬶⎋䟶㝗䠼⳾⛶Ѭ应␓㐇庶䟶⫉⎛
䯬杦╡副₌娝慍ὲ㳗⓽傛Ҿ

2. 投资人的经营能力和信用将愈加受到债权人重视

愹ヲ㦺⁨ᾟѬ↬㢵‬⵫ 挿㛦㐇庶‬䟶懦慻ヲヲ⇁挿
 ⁩㦮兾ㅯ嬸Ὸ㐇庶‬䟶偁喗副␍◾⅓䚚Ҿ䊨兾扚⍸
㦺⁨ᾟѬⶃ捁㐇㢬㆙㐇庶‬⁗汊⁩㗊ㄉ挿㛦㐇庶㢵▀Ѭ
⿨㢜䢑ⴐ⍬庶㎈具㔁䯬挿㛦⁳ᾌѬ⵮卦↬㢵‬嘋╉㡦

⪙㓑⪣Ҿ⁗捃壿㢬㣶ᾬ⁕姚䟶↬㢵‬㢜㣗⵸㡦␒挿嬸
挿㛦㐇庶‬䟶产ᾌ慂喗副␍Ѭ㡦␒⋥㹚挿㛦崓⎄䟶偁
喗方㦺Ѭῑ⵸㡦␒㽣⎭⢢崖崸⎢╜㡻╡㑳偟䟶䠺⎛副
␍㎿㞡挿㛦䢑㳕䟶⥬䥥Ҿ

3. 投资人对于重整标的选择和出价更加理性

愹┭⍒年Ѭⶃ㛢⪙⣽挿㛦㦺⁨ᾟ㐇庶‬⢚⍬⁩㝨὿䕸
㆙䟶慯汊Ѭ⵮卦挿㛦㐇庶㎂㢞ᾗ挿汊⁳Ҿ╾㝨Ѭ䚣 
挿㛦㝨柂惵ᾬ亙慝Ѭⶃ㛢㦺⁨䟶⶯嵵⿨὿⊷⍸Ѭ挿㛦
㐇庶‬⢚⋗ᾭ▀╃䔢挿㛦⁳ᾌ庶产庚捁慎὿达槶㢑Ѭ
⍬䔢ᾗ挿㐇庶 㓑Ҿ㢜㣗ὲ㴧㝨杦Ѭ䚣 ⪈扚偁㻀䔡
⧵‿䊨㑳偟⡢栰Ѭ产ᾌ㐇庶‬䟶㐇庶㺭␚⵸㉺␒嶚㋀Ѭ
⵫ ⪙⣽挿㛦㐇庶㦺⁨䟶㐗⁩⵸㡦␒䕸㆙◾⅏⳺Ѭ挿
㛦㐇庶䟶Ⓦぺ栰度╡副㡦⪙Ѭ㐇庶◚㢑╡副慍ὲ㳗と
曱Ҿ
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