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⪠⋥ 慍ὲ㳗⋚棔㽣⒈㚫棛�㔚慍ᾟ⡯め䔢⁕⒈䟶⌥
ⴌҊѬ嫳㶴ұ⇗⋚⁳ᾌ破产㢬⎨Ѭ㔔五ぬ䰽ᾜ‬破产
⎨度Ѭ㔚慍⁳ᾌ㹚晲抿⫉㚫棛Ѭ⳾⛶⁳ᾌ慲⍬⎨度Ҿ
⇗⋚䪰₌⅓䚚⃅乭◾䡃䴓⎨度Ҳ�Ҿ

� 㡺 �㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔崖╡⿱嫱⩠㝁卜㸭⒬Ⓣⳳ⽴
ᾟ候‬㶃㹇柔⋥ 晨㸥⪛㎂核⡔㡻柂⋞╪破产㽷䴉䭽
、┼⋨䴓䕸‬䟶⁭◯Ѭ庽Ὼ䴓䕸‬⢚欋㾡妾⃱⑷㑞五
╈㛹⁨һ⅏㐖庶产◾慍妾崻崮䲻⪌槫㢵␍Ҿ1�

� 㡺 2� 㝗Ѭ㽣⢥⽴ᾟ候‬㶃㹇柔ҡұ深圳中院ҲҢ
䟶㹇ⴊ▃↬␓‬扟㥂㥂һ㣀㥂㥂⪝⫹慳愰娳ⴌῘѬ態
㞡㽣⢥ᾟ柔欈㲓娳ⴌⴕ▼ὲ⵫⪝⬭↬␓‬破产Ҿ

�㡺Ѭ┘杚⽴ᾟ候‬㶃㹇柔ҡұ厦门中院ҲҢℏ㓠҉㡲
汊‬㶃㹇柔⋥ ひ⷇崖╡◾Ⓛ␛欋㾡䏫⎝妾㚱⒬破产
䭽、嵇䈫⽗⃎䟶㊁嬳Ҋҡұ《试点意见》ҲҢѬ娳ⴌ
崖╡⩥㶁䔡⅏䭃㏲核⡔㡻柂⋞╪ҡұ壳氏环保ҲҢ⢚
欋㾡䟶↬㢵‬卜␚㽷䡊䭽、⁗┼㽷䡊‬思⁯Ѭ⿨⊳崪
㽷䡊‬㦫㓠҉嵇䈫㊁嬳Ҋ䟶嬶ⴌ⢚⋷⢢⷗冾Ҿ2 㦫㓠
⋞ひ⅓㇡Ѭ嵗㦺乭䬁ぬ䡳ⴓ㥗崖╡䟶欈⃽彚⧵破产╪
㹇Ⓛ⃎嵇䈫㦺⁨Ҿ

�㡺 �㝗卥 �㝗Ѭ䲞⡍ⶼ㻩ᾏᾟ⪠㹇␓⒬论⣍⢚䬁ぬ
┘杚ᾰ␐Ҿ㡲汊‬㶃㹇柔ⴓ⭆₌⭆◊һ㶃῾〟〟曱һ
准╺⡯ὼ崻㹇〟㹇ⴊ汊㟅␍ⶣ㎃⡯彚⧵破产╺⃎䟶㹇

1�>2024@�+.&),�20���
2ҡ2024Ң杯 02 崖㾡破 �╩Ҿ

ヽℏ㓠ᾀⴐ彧㈷⌧╃姚ᾭ樊䂆崤Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭ㽣⢥⽴⽴⢬䡃䴓ⶲ╃⽵⋞▼Ѭ㏫⌸╃⽵
㽣⢥⽴破产´␓䴓䕸僤ҡұ深圳破产署ҲҢ䚥㐗䟶⋚
⡯欈ᾜᾜ‬破产槸⥑⢢㜫㥹⌸ҫҫ҉ᾜ‬破产䚥嵩⎿
惷⵮㡿␓嬶呵ҊҾ

�0㡺�㝗卥�0㝗Ѭὲ年ὲ度䟶㜢␒⣓破产₌崠╞ひѬ
⋣㡻慃ύ䟰₿㣗卜㜢␒⣓һᾟ⡯⋷⢢һᾟ⡯欋㾡һ㝗
㢞һ毞㣗嫱‌һⓢ度һⓢ度ⶮ嫱‌䲻⢢䟶ヽ⽺һ₌崓
⽺һ㹇ⴊһⳘ具䲻破产挿倶槸⥑ᾅᾌ‬⩝┴␒Ҿ㳖㲓
₌崠ᾭ嫳崚论Ὸ䡪⋥⡯⴨┼⢢⒬破产◾挿倶槸⥑䟶㡲
㜢䰽㹇◾╪㹇╃⷇廽␱Ҿ

�0 㡺 �� 㝗Ѭ⿱⽐破产䴓䕸‬Ⓛ₌㎂䰽⒳◚年⿸⋪
㠚䴓䕸‬ᾌ␓⥫崟䦆崚₌╞ひѬ⒉ὼ⿱㽣⡍⢢䴓Ⓛ╺
⃎Ⓛ崠䳰僤Ҿ

�0 㡺 �� 㝗Ѭ䲞῾ⶼ曱ύ孄破产䴓䕸‬Ⓛ₌₌曱⡸
㦾₌崠⢚Ⓣ„╞ひҾ

�0 㡺 2� 㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔ⓢ╃҉⋥ 慍ὲ㳗嬶呵
僃偎╪㹇㐿Ⓢ⽗⃎䟶㑹⵮㊁嬳ҊѬ慍ὲ㳗嬶呵僃偎╪
㹇㐿Ⓢ妾ᾬҾ

�� 㡺 �� 㝗卥 �� 㝗Ѭ䲞 �� ⶼᾎ‌破产ᾀ挿倶论⣍
⢚㝗㢞⪙果ᾰ妾Ҿ论⣍㶹凌Ὸ㣗卜ᾟ⡯һ㝗㢞һ楛⡯
䟶ᾅ⴨Ⳙ具һ㹇ⴊһ破产䴓䕸‬һ破产惷␛㢬㣶⁕姚
⁗┼捃壿㢬㣶⁕姚䲻ύ䟰⃋╿❻ⴰѬ⋣╾㔔崚◾‖㺳
‌㺤破产ᾀ挿倶槸⥑䟶㡲㜢╃⷇◾ⴐ彧Ҿ

�� 㡺 �� 㝗Ѭὼ㻩⽴㻘ᾎ㜢⒬‬㶃㹇柔ⓢ╃҉⋥ 
␐䕸破产慴䚚㻘ᾎ㜢⒬㹇嬶䟶ⴐ㜯嬶⎋ҡ⡍ҢҊѬⴐ
䔢〟⪈挿倶ᾀ〟⋷挿㛦䟶㡻㚺姆㔗Ҿ

�� 㡺 2� 㝗卥 �0 㝗ѬᾟⓀ⋚⡯ヽ⽺Ⓛ₌倶倹破产㽷
䴉ᾀ⿨废挿倶㹇ヽᾅᾌ⭆◊₌⢚⡍⽏㎂扯ᾰ␐㜢҉⋞
╪㹇Ҋ嬸捀ώ䟶破产挿倶ᾌ␓‖㺳₌Ҿ
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�2㡺 ��㝗卥 �2㝗Ѭᾟ⪠偁㻀⽗⃎₌崠⢚⒉„ᾰ妾Ҿ
₌崠⵸ұ㡻㚺枤呵⒈孕挿䈫槸⥑橀柛Ѭ䏔䏔⳺⃁὿╃
䚑乭偑㆙橀柛〇倱ҲѬ⃎ᾬ㞀年嫳㐅⫯䟶挿䈫⁭␓᾽
ὲҾ

�2 㡺 2� 㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔╃⽵҉‬㶃㹇柔䲞⋟ᾜ
 年㚫棛値嫳ҡ2024ҫ202� 年ҢҊѬ㕂⍬ұ⳾⛶破
产ⴓ⎖⎨度Ѭ⇗⋚‬㶃㹇柔ᾀ㚱『扚杚Ⓛ╾抿╺һ准
␚⩶僠破产㦺⁨㢬⎨Ѭ⳾⛶彚⧵破产Ⓛ␛㢬⎨Ѭ㔚␚
⇗⋚⁳ᾌ破产㢬⎨Ѭ㔔五ぬ䰽ᾜ‬破产⎨度ҲѬ╾㝨
ガ嵵嫳⳾⛶㏙妾䭽、ᾀ破产䭽、姆㔗㢬⎨һ⳾⛶破产
㦺⁨䟶ⴓ柂䴓䕸һ␒ガ破产ⴓ⎖ᾅ杚㹇柔◾ᾅᾌ⒈ⴓ
⎖㢬㣶ぬ崰һ␒ガ破产ᾅᾌ⒈ⴓ⎖‬㎿⥫⋭Ҿ

�2 㡺 �� 㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔һᾟ⡯崳䡃₌准╺╃⽵
҉⋥ ⍹ⴐⴓ䕸⫯ὼ⽴⋞╪破产挿㛦㦺⁨⽗⃎〙嵺₌
倜嫳ҊҾ㡲汊㹇₌╾崳䡃₌⢚倜嫳ᾟ⵫慃年㣗ὼ⽴⋞
╪挿㛦䟶䉟䈫┼Ώ崠䈫慍妾Ὸ⡐〆Ѭ慍ὲ㳗⳾⛶◾㞀
䧠Ὸ嬶⎋Ѭ㕂汊Ὸὼ⽴⋞╪挿㛦䟶憁㞀度◾╡槶㢑㆙Ҿ

二、破产行业年度动态观察

1.《企业破产法》修改已近关键阶段，部门法协调问
题引关注

㦫㓠ᾟ⡯‬⪙僃⋞⽵䟶⋚⡯‬⪙⾪⭆₌ 2024 年度䰽
㹇⽗⃎Ѭ҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ栨ⷐ  2� ⁨㑑⎏㲓ⴓ崠䟶
㹇ヽ㦺ᾟҾ態㞡҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ卜 202� 年⁗㣗䲞 �
㲓慍⋗⋚⡯‬⪙⾪⭆₌年度䰽㹇崓⎄㑑⎏㲓ⴓ崠╿
ⓇѬῑ㊁◥䢲嵗㹇䟶Ⅰ崔⋿㲓慍⋗⋥暠枨㴧Ҿ

ᾀ㳖╾㝨Ѭᾀ破产㹇ヽ⎨度䡪⋥䟶⋨⁈扚杚㹇䡪偙ひ
⷇㎈⳾㎂Ⅰ崔⽗⃎Ҿ⋨ᾟѬ㜢҉⋞╪㹇Ҋ⽤  2024
年 � 㡺 � 㝗廩㳕め㜯妾Ѹ҉捃壿䮥ⴌ㹇Ҋ咻㦺ῑ 
2024 年 � 㡺 2� 㝗㕂嵩⒳⡍ⶼ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌䲞⒳
㲓₌崠慍妾῾㲓ⴓ崠Ѭ῾㲓ⴓ崠䮱⽤⋞ひ╃⽵Ҿ

䚣 ҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䟶ⴐ㜯ᾀ₉⪌⋥准㹇ヽ㹇嬶ⴸ⍹
䡪⋥Ѭ䡪〆䟶姆㔗Ⓛ嵵杠樊⵸䡦㔗⋥乭҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ
䟶ⴐ㜯㚺㤎Ҿ愹┭ὲ年Ѭ㡻⋥㜢҉⋞╪㹇Ҋ䲻㜢Ⅰ崔

䟶扚杚㹇ヽ⵫҉⁳ᾌ破产㹇ҊⅠ㚫⽗⃎ャ☿䟶䦆䯨ⴸ
核ひ⷇Ѭ҉⁳ᾌ破产㹇Ҋᾀ⎃㹇䲻扚杚㹇䟶姆㔗Ⓛ嵵
‘娝㽣⋗崚论Ҿ⫴⃇⩶䕸破产㹇ᾀ⋨⁈㹇ヽ䟶Ⓛ嵵⋥
乭┼⫴⃇⢚Ⅰ㹇ᾟℵ慍⎨度Ⓛ╾һ枤㳔㹇ヽ⌤䯳Ѭᾬ
䕸论䚾ᾀⴐ␓䚾⿱㹍⋥㹚Ҿ

2. 多地发布破产审判白皮书，总结经验提升质效

2024 年Ѭ⥬ 破产⽗⃎䟶挿嫳㊁ΆѬ⋚⡯⪌䡳⽴㹇
柔╃⽵䡪〆䟯䠠ῘѬ⵫慃年㣗破产ⴓ⎖⽗⃎䟶⥬㢞㈷
⌧һᾭ嫳⇌㹇◾␐䕸㎂㚺һヅ⎿ℏ䊨Ⳋ⢚䟶杠樊һ⵫
▀偟破产ⴓ⎖⽗⃎䟶⳾⛶ぬ崠⁗┼⋪⣽㦺⃽慍妾总
偅Ҿ

⁀㎂㚺㣗䡽Ѭ╶⢢⡦假喗⚸䔡⧵₊⒈⵫破产⽗⃎䟶㜢
嫳㶴ひ⷇Ὸ乭⎉ᾰ㔜Ѭ⑷㑞₸὿柂 慍ὲ㳗ぬ䰽⇗⋚
破产ⴓ⎖㢬⎨һ㏛⊷⁳ᾌ㒯㛃彡ヶ㎽㴧һ₊⒈破产⋞
⋣㡿␓⃅乭һ㑳偟⳾⛶『柔准␚⨐ガ妾㚱╪㹇╺␍һ
␒ガ⵫䴓䕸‬慻⁭◾⷗冾䟶䡃䣕䲻Ҿ⁀ヅ⎿破产ⴓ⎖
Ⳋ⢚䟶杠樊㣗䡽Ѭ破产㹇ヽ⎨度ℍ偋὿弥Ѭᾜ‬破产
┼彚⧵破产⎨度䡪⵫䯬䟯Ѭⶁㄠ⁳ᾌһ捃壿㢬㣶◾㎱
⢢产⁳ᾌ䲻䏫㳼ᾭ⃅䟶破产ⴓ⎖催῁倸⒈偑ὲ䟶娳⎖
㥹⌸Ѭ破产ⴓ⎖枑ⁿ䟶ᾅᾌ⒈㶦⿥㡻ヷ㕂Ⓓһ破产㦺
⁨ⴓ䕸◚㢑曱ょ╃䟶䡃䴓὿␍䲻乭╶⢢破产ⴓ⎖ᾟⳊ
⢚䟶⾪嬳杠樊Ҿ⵫ ▀偟⽗⃎Ѭ慍ὲ㳗␒ガ破产ⴓ⎖
䟶嬶呵⒈ぬ崰һ⳾⛶破产ⴓ⎖䟶抿⫉⎨度Ѭ㕂Ⓓ破产
ⴓ⎖枑ⁿ䟶ᾅᾌ⒈◾⡯枷⒈㶦⿥Ѭ憌愹ⴓ⎖⽗⃎ⴕ‽
㳕䧠䟶破产㛹⒈䕸ㅧ䲻㎂ᾬ⪌⢢㹇柔㢜㣗⽗⃎挿䈫Ҿ
㳖⪈Ѭ⪌⢢破产ⴓ⎖䟯䠠Ῐ╃⽵䟶⋪⣽㦺⃽㻻┼㎱⢢
产һⶁㄠ⁳ᾌһὼ⽴⋞╪䲻䏫㳼ᾭ⃅䟶破产㦺⁨Ѭ‘
㡻㻻┼㏙惞破һ槶挿㛦惞挿㛦һ㽷䴉惞◾孕┼⋨⁈破
产妿䚑Ώ崠㦺⁨Ѭᾬ▀偟㕂Ⓓ破产ⴓ⎖⽗⃎庚㚺总偅
偁毾һ㕂ℍ↑揦Ҿ

3. 破产案件办理难度有所增加，各方面临的挑战明
显

⁀㦺⁨㈷⌧㣗䡽Ѭ破产┼ガ⎨㽷䴉㦺⁨㛢捁⢚ 2024
年偙偟►ὼⒹ廽␱Ѭ㦺⁨䷭⣽‿⁗破产㽷䴉ᾬᾭѬ挿
㛦◾◾孕㦺⁨㛢捁⨐⾷㞀㞰Ѭ破产妿䚑㦺⁨㛢捁╾㳗
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⨐曱Ѭ↬␓‬乭ⶁㄠ⁳ᾌ䟶㦺⁨ⓒ㵆惵汊Ҿ↮ㄉὲ㕂
䟶㞡Ѭ2024年 �㡺 ��㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔ⓢ╃Ὸұ⍹
ⴐ孕⌥㏙妾栰Ҳ⽗⃎値嫳ҡン㶴㊁嬳䮱ҢѬ㕂⍬嫳⒬
⍸ұ㏙妾栰Ҳ◾ұ㏙妾὿副Ҳᾖ䬿㈷⌧Ѭ偋ұ㏙妾὿副Ҳ
㦺⁨⍬彡Ѭガ嵵嫳⋚棔䳍㥗债㢞㦺⁨々Ѭ㨥䕸ὲ㏫䲘
╺㣓⁨䟶ұ㏙惞破Ҳ㦺⁨⬗⛶␐䕸Ҿ⡒㳖Ѭ2024 年
破产㦺⁨㛢捁䟶⨐曱Ѭ㡻扚⍸┑⡒ᾬ㏙惞破㦺⁨⨐␒
㎲卦Ҿ破产㦺⁨䟶㑳偟⨐␒┼破产㦺⁨䟶庚㚺嫳㶴⵫
㹇柔┼䴓䕸‬枑ⁿ⢹㕂⍬㒃㎊Ҿ

╘ὲ㜫棔Ѭ破产㦺⁨䟶␐䕸橀柛␒⪙һ㎂␑栰度㡦汊һ
妾ᾌ栂㈕㾂梤Ҿ欈⊺Ѭ破产㦺⁨䟶栰度憂㾂⨐␒Ѭ桲
嫳⒈孕䟶䥍䡰㡦⪌㡦⩿㢴Ҿ⋨㲓Ѭ╉㛦⃅偁㻀┼㐇庶
⪙䔡⧵ャ☿Ѭ挿㛦㐇庶ょ⋗栰度␒⪙Ѭ挿㛦崓⎄㎂␑
㏙妾䟶㒃㎊⍪㞰Ҿ䲞ύѬ㎱⢢产妾ᾌ㽣度嵵㛦┼䪰₌
壿庶㺭␚⍁ⶃャ☿⎢捃壿㢬㣶䟶╡嵵叴庶䀂Ѭ⋨⵫ 
⪙⣽破产㦺⁨䟶 㓑▪㚨副␍㡻㎲ώ枿Ѭᾀ㐇庶‬һ
↬␓‬䲻╶㜫⎛䠼Ⓦぺ㡦␒䄲䈺Ҿ⋿╒␒橀㔙⃅⎨ↄ
憮ώ䟶┿⵫䫚㝒底论Ѭ㚡㑳挿㛦䟶栰度⪙⪙⨐␒Ҿ䲞
⡍Ѭ䴓䕸‬底⁭橀柛䯳⍬Ѭ⢚⎛䠼Ⓦぺ⩿㢴ピ␱ώѬ
䴓䕸‬⃎ᾬ橀㠦㜽㼓Ѭ㣳㞅懟╉╶㜫㑹底◾㒃㎊Ѭ䴓
䕸‬底⁭倒倩㞀㞰⨐␒Ҿ䲞 Ѭ破产妾ᾌ⋣╾⃅⢚䴓
䕸‬㐗拞杠樊ὼ⍬䔢崖䥗⽠ぴ䚌卥㘇娴䟶䱡↜Ҿ䴓䕸
‬棔ᾦ破产䟶䰊⧵㎂ᾬ妾ᾌ䉟崠Ҿ扚⍸㹇柔⵫㐗拞崓
庫⥬㛢һ庫䓹㐊㏕һ╃㚰㝨䈫һ䚌卥卜⤝庫䚚㕂⍬惵
汊嫳㶴Ѭᾀ䴓䕸‬䟶妾ᾌ䚑Ⳋ䔢䐨㞀㞰὿䲘Ѭ曱㳖⁗
ヲ⵸ᾗ挿ャ☿破产㦺⁨䟶␐䕸◾破产⽗⃎䟶曱慎╃
⷇Ѭᾗ挿ャ☿破产䴓䕸‬枑ⁿ䟶叡㆙㎂曱Ѭ䚌卥破⣁
偁愹⪌年叢愍␜␍㎿⎏㳗ぬ䰽廩䟶破产妾ᾌ⵫‬㎿䟶
▪ょ␍Ѭ⵫㳖〆Ὼ⁗汊度⋥㹚Ҿ

4. 房企集团境外清盘压力持续，境内外债务协同化
解难度大

偙 2024 年 � 㡺ᾟ⡯㇄⪙娝欋㾡汊䲻㹇柔槳⽵㽷䡊⁖
⁗㣗Ѭ┺㡻⑷㑞ᾈ庪核⡔һ䨙㦴⡟һ慎㹽核⡔һㄩ⅓
ᾟ⡯һ⪙╃⢢产䲻⢚⋷䟶⪌⴨㎱⁳核⡔⢚⧵⪈㹚⋾ᾭ
⃅娝↬㢵‬㕂⍬㽷䡊►嵩Ѭ䡪⋥►嵩㕂⍬䟶刾㟡⪌ᾬ
⧵⪈↬␓挿倶㔚慍㝨杦䂝曱һ䡪⋥挿倶㜫㦺㝒㹇唩ㄉ

⪌㛢↬㢵‬㚡㑳Ѭ⵮卦扚⍸↬㢵‬憂㳗ᾙ⪣⅓ㄵ◾冂
ㄵѬ憌愹㕂嵩㽷䡊䟶ピめ慍ὲ㳗▃↬␓‬㜫棔㜯⓽Ҿ
 㳖╾㝨Ѭ⁗壿⎍ᾟ⡯ᾬ⁕姚䟶㎱⁳核⡔偁↬㢵‬姚
⌥憌愹挿倶崓⎄▀Ѭ▃儀⡯㹇柔㕂⍬҉儀⡯破产㹇Ҋ
䲞��䱒槫ώ䟶㏱崖ᾀⓁ␛嵩㶴Ҿ⢚壿⎍ᾟ⡯㦺⁨ᾟѬ
儀⡯倯倘Ⓣ⒬破产㹇柔⢚偮╺兵埃Ὸ↬␓‬总扚㎲⢚
⢢һⴐ枷䴓䕸↬␓‬䟶‬◊㎲⢚⢢һ↬␓‬ᾭ嫳庶产
㎲⢚⢢һ↬␓‬⪙⪌㛢↬㢵‬㎲⢚⢢һ⪙⪌㛢Ώ崠慴
䚚㹇ヽ䟶㎲ⷐ愈⒬һ↬␓‬ひ⷇㳕⾪ᾌ␓䟶⢢䈫һ↬
㢵‬槶㢑Ѭ⁗┼↬㢵‬⓽ↄ㆙㚡㑳挿倶崓⎄䲻⡒互▀Ѭ
崖ⴌ↬␓‬䟶ᾭ嫳⎛䠼ᾟㄵ⢚⋨㕂⍬䲞 �� 䱒䚥嵩㝨
⁗┼᾽⎿䟶㎲㡻䡪⋥㝨杦扯⢚欋㾡Ѭ㚷欋㾡㽷䡊䭽、
ᾬ⪈⡯ᾭ嫳䭽、Ѭ㡻㢵㏙妾欋㾡崓⎄Ѭ⿨㡻㢵唩ㄉ⋨
嵩㶴䟶䡪⋥㛃㻀Ҿ

埯䊨䡪⋥㎱⁳核⡔䟶⧵⪈↬␓挿倶嵺⎖㳕⢚慍妾㎈⡒
嵺⎖破娴娝␚慍⋗㽷䡊䭽、Ѭ₸嵗䲻⧵⪈䭽、ⶌ㢜⵫
㎱⁳核⡔⢚⡯⋷䟶槫䡠⋞╪产䚑ⴐ庚ャ☿Ҿヅ⎿Ѭ⡯
⋷⪌⢢ұ⅏‖㫮Ҳ⁭␓⥬㢞⳾㎂Ѭ扚⍸↬␓庑㐷ᾗ挿
䟶ᾟⶁ⣽槫䡠⋞╪㎈卜ᾭ㶴╊㎈娝␚慍⋗⡯⋷破产䭽
、Ѭ⧵⪈㽷䡊‬‷⍟刓㢵栰⁗⵫⧵⋷槫䡠⋞╪┼䡪⋥
╪㹇䭽、㜯␒㔙⎨㎈ャ☿Ѭ▀偟⧵⋷⪈↬␓⒈孕䭽、
⫴㲤ピ㎂ὲⴌ䭽度䟶Ⓛ╾㎈抿╺Ѭ‿Ⳋ惵⪙╊㛢◾栰
度Ҿ

5. 上市公司迎重整关键年，保护中小投资者与“债
权真实清偿”成重点

㜢ұ⡯῏㣓Ҳ⵫ὼ⽴⋞╪挿㛦⽗⃎㕂⍬㜢嫳㶴Ѭ㞀䧠
嫳ұ㽣⒈慲⽴⎨度㚫棛Ѭ␒ㅝピ㎂〆慲⶯慲һ┼㝨⍬
㽷䟶⾪ㅳ⒈慲⽴㦮ⶲҲҾᾟ⡯崳⎪䡃䣕䴓䕸⭆◊₌ҡұ证
监会ҲҢ╃⽵҉⋥ ᾗ㦮㏙妾慲⽴⎨度䟶㊁嬳ҊѬ╾
㝨㸜㽣‖㞅㎲䡪偙╃⽵抿⫉㚱䳈Ҿ╾㝨Ѭ崳䡃₌╃⽵
乭⎉⋥ ὼ⽴⋞╪⿨废挿倶䟶㚱䳈㛹⁨Ѭ⑷㑞₸὿柂
 ҉⋥ 㽣⒈ὼ⽴⋞╪⿨废挿倶⽴⢬㚫棛䟶㊁嬳Ҋ䲻Ѭ
⡦假ὼ⽴⋞╪挿㛦䟶䡪⋥㚱䳈ℍ偋㣳⪙ᾢⴾҾ㓠὿⳾
⋚偑崓Ѭ愹┭ὲ年Ѭ䚥嵩槶挿㛦һ挿㛦䟶ὼ⽴⋞╪倘
2� ⴨Ѭ⋣㡻 �2 ⴨ὼ⽴⋞╪⢚年⋷娝㹇柔娳ⴌ╉䕸
破产挿㛦Ѭ2024 年╡嶅ὼ⽴⋞╪挿㛦⋥暠᾽年Ҿ
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崳䡃₌ᾭ⾟▦㽷һ㡲汊‬㶃㹇柔⎊座䫗ᾅ⭆⢚὿╾⢬
╺⪌㲓ガ嵵⢚庶㢞⽴⢬⽗⃎ᾟ⅏㐖ᾟⶁ㐇庶具╺㹇
㢵䠼һ䭃Ⳙ㦪䴉ұ䢑ⴐ㽷⇱䓹Ҳ䟶挿嫳㆙Ҿ⢚ 2024
年䟶ὼ⽴⋞╪槶挿㛦┼挿㛦㦺⁨␐䕸ᾟѬ
67 吣䓽һ

67 㶻毞䲻⪌⴨ὼ⽴⋞╪䟶挿㛦崓⎄⢹㞀䧠㕂┼⅏㐖
ᾟⶁ㐇庶具╺㹇㢵䠼䡪⋥⋷⴫Ѭ‘㡻 
67 憌剻䲻⪌⴨
ὼ⽴⋞╪ 挿㛦崓⎄ᾟᾅ杚挼㞀Ὸ⁗刓㐧↬⁩㦮䧠ⴌ
䟶ℏ㓠ᾀ╺䕸㆙Ѭ⁗┼↬㢵‬⵫↬␓‬䟶㐷⅏‬┼慐
⾘↬␓‬”㡻䟶㢵⎛὿╉挿㛦崓⎄ャ☿Ѭ慍ὲ㳗⅏栎
䡪⋥ᾭ⃅䟶╉⇱㢵䠼Ҿ▀偟Ѭ⫴⃇⢚ὼ⽴⋞╪挿㛦ᾟ
㑳偟⅏栎ᾟⶁ㐇庶具╺㹇㢵䠼◾↬㢵㽷⇱䟶䢑ⴐ㆙Ѭ
↮ㄉ彑慍⋥㹚Ҿ

6. 金融风险监管依旧趋严，金融机构破产稳中有新

2024 年 �㡺Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ欈㲓㕂⍬嫳ұ喯ⴐ㢬㣶һ
刓ᾎһ汊䴓һ䡃䴓һⷐ⢢һ妾ᾌ⋟㜫底⁭ҲҾ⵫㳖Ѭ
捃壿䡃䴓总ⶲһᾟ⡯崳䡃₌╃⽵Ὸ҉捃壿㢬㣶㻻⎃㦺
⁨䴓䕸␐㹇Ҋ҉⋥ 慍ὲ㳗⇌⫯庶㢞⽴⢬应␓憒↹偮
╺㉛枤⽗⃎䟶㊁嬳Ҋ䲻ὲ乭⎉㛹⁨Ѭ慍ὲ㳗㞀䧠慯底
杠底䟶䡃䴓㢬⎨Ҿ�㡺Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ₌崠ⴓ崠憌
愹䟶҉枤呵⒈孕捃壿橀柛杠底嬶ⴌҡ嵇妾ҢҊѬ慍ὲ
㳗⓽ⴐ捃壿䡪⋥槸⥑䴓䕸扚杚һ捃壿㢬㣶һ妾ᾌᾭ䴓
扚杚◾⢢㜫㚱『䟶底⁭Ҿ

2024 年Ѭ‬㶃㹇柔ⴓ䕸䟶捃壿㢬㣶破产㦺⁨㻻┼⅓
㏊㢬㣶һ⅏柛⋞╪һ应␓⋞╪һ崳⎪⋞╪䲻὿╾䷭⣽
䟶捃壿㢬㣶↬␓‬Ѭ慴䚚䟶䭽、ᾭ嫳ᾬ破产㽷䴉◾破
产挿㛦Ҿⴐ彧ᾟ‘►䔢⍬㜢䟶ⴐ␓╃⷇廽␱Ѭⓥ⵫ 
⎿㢑⽤偁⊷⍸妾㚱㽷䕸һ䧠⅏὿存╃乭偑㆙橀柛䟶捃
壿㢬㣶Ѭ㎈捃壿䎾䋙Ⳋ⢚⍬㽷㎈㛦╺廽␱䟶ᾟⶁ捃壿
㢬㣶Ѭ὿㔄柖慴䚚破产㽷䴉䭽、䟶╡副Ѹ⵫ 䲘╺ⴐ
庚╺⿨㣓⁨䟶Ѭῑ╡副慴䚚ⴐ庚╺⿨䭽、慍妾破产㽷
䴉㎈挿㛦Ҿ

7. 特殊资产规模日趋增长，投资机遇备受瞩目

㎲嶅ұ䏫㳼庶产ҲѬ憌⾪㞡㑹䚣 ┑㎲㡻㢵‬庶὿㐧
↬䲻䏫㳼┑⡒兾娝䲞ύ㜫㢬㣶㑳㡻㎈䲻ヷ⩶僠╊䔢⁗

⇱慊⋚⃅↬㢵‬䟶庶产Ѭ⃽⫴晨妾䲻捃壿㢬㣶㑳㡻䟶
὿叡庩㲰䟶㐧庚㐮䏛Ҿ態䷭庶产䟶⁩㦮ὲ厞⃀ 庘棔
⁩↮㎈㑳㡻㎂㢞Ѭ⡒⋩㡻惵⪙䟶崠⁩䯬杦◾唩⎛╡副
ょ廩㐇庶具⋥㹚Ѭᾀ᾽䡪⋥䟶㐇庶娝嬸ᾬұ㐇庶㜢噏
㻩ҲҾヅ⎿Ѭ栁䢲⋚䕵偁㻀⨐憑㚰傅◾⡯⋷偁㻀偅㣶
䟶㽣⎭嵵㛦ᾀ╊⒈Ѭ⡯⋷偁㻀╃⷇㳕憂㾂⁀ℏ棒⨐捁
㐇庶㐻␚▃Ⳋ捁㚺䓹㐻␚㜫▃惞╊Ѭ䏫㳼庶产㐇庶⃎
ᾬ慸偁㻀◚㢑妾ᾌѬ㳕㞡ⴐ䔢Ⳋ捁㚺䓹㕂Ⓓ䟶⋥暠妾
ᾌѬ⵫⩶僠◾⒈孕橀柛⋩㡻挿嫳㊁ΆҾ

卜 2022 年⡯⴨⁀⋚ⶲ◾㎊䛗汊度㕂⍬嫳␒ㅝぬ崰⋚
⡯偑ὲ⪙⽴⢬⁗㣗Ѭ╶⢢䡪偙㕂⍬㣶ぬ䏫㳼庶产偑ὲ
⪙⽴⢬䟶䡠㥹Ѭ⡦假䏫㳼庶产㎈὿叡庶产嵏樊ᾰ妾䟶
䦆崚₌㔗慐὿㜟Ѭ⒉„䲻⢢慊㖟ぬῸ䏫㳼庶产㐇壿庶
⽗⃎⿥╢Ѭᾬ䏫㳼庶产槸⥑䟶⅓㇡‖ 㕂ℍℱ⎛Ѭ␛
␍㕂Ⓓ䏫㳼庶产䟶⽴⢬⒈⩶僠㚺䓹Ҿ⁀䪰₌䉟崠◾ⴐ
彧㈷⌧㣗䡽Ѭὲ㜫棔ὼ⽴⋞╪挿㛦⢚橀柛㆙◾㐇庶⡐
㐗䓹㜫棔槹⋩₊␱Ѭ⽤偁㎂ᾬ䏫㳼庶产㐇庶䟶䉟杚槸
⥑Ѭ⍒῀㵁ᾜὼ⽴⋞╪挿㛦㦺⁨⢹⍬䔢应␓㐇庶‬ 
✩め㐗╿䟶䉟杫㟡巓Ҿ╘ὲ㜫棔Ѭ⢚ₒ偑⿨废憹〈䟶
㈷ピώѬ䚣 破产㐇庶㝗廽嬶呵⒈ᾆ⁩㦮⃀〻Ѭ⪙⣽
产ᾌ㢬㣶◾ 3( ⥬捃⁗破产挿㛦ᾬ㜢䟶⿨废廍懅ひ⷇
挿㛦㐇庶Ѭ⋨ᾟ㇄␍挿⽗憌愹㚨废 67; 䟶破产庶产
㎂␑㎂ᾬ⡯⋷槸⊺䟶⪙⣽厫⓴Ѭ⒉„Ⓚ惡䠺㜢庶产䴓
䕸㡻柂⋞╪㚨废㜢Ⓚ准Ѭ㟬彡庶㢞⢚㚨废亝⊻核⡔▀
⋿㲓⍬㎽挿㛦╺␍㹢Ҿᾀ㳖╾㝨Ѭ䚣 䏫㳼庶产㐇庶
槫䡠催῁偑ὲⴌ⁩㥹⌸ᾆⳊ⢚汊度⅓㇡὿⵫䭢杠樊Ѭ
䏫㳼庶产㐇庶⋩㡻汊㚨䠼һ汊⡐㐗䏫䈫䟶╾㝨Ѭ㐇庶
婫㒑䟶橀柛杠樊ῑ὿⴫ⶁ嬸Ҿ

8. 内地与香港跨境破产实践持续深入，合作机制日
趋完善

⋷⢢㜫棔Ѭ偙㽣⢥ᾟ柔һὼ㻩⽴䲞ύᾟ候‬㶃㹇柔
ҡұ上海三中院ҲҢ⍸⎝⢚ұ㩠⅓倪ᾌ破产㦺Ҳһ
ұ㻛㹯⡯枷核⡔破产㦺Ҳᾟ㏱崖◾Ⓛ␛欋㾡破产䭽、
⁗㣗Ѭ2024 年┘杚ᾟ柔╉䕸⿨娳ⴌ崖╡Ὸ欈ⴉ彚⧵
破产嵇䈫㦺⁨ҫҫұ⩥㶁䔡⅏破产㦺ҲҾ卥㳖Ѭ⃎ᾬ
⋷⢢嵇䈫⢢⒬䟶ὼ㻩⽴һ⿱ᾎ䡳㽣⢥⽴һ䬁ぬ䡳┘杚
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⽴⢹⽤䭡亡Ὸℏ㓠҉嵇䈫㊁嬳Ҋ崖╡◾Ⓛ␛欋㾡破产
䭽、䟶ⴐ␓偁毾Ҿ欋㾡㜫棔Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔慴䚚㟠憌
㹇嬶⎋Ѭ欈㲓㏱崖Ὸ□␚ ⿱嫱⩠㝁卜㸭⒬㹇柔䟶破
产䭽、Ѭ嵗㦺㞡҉㡲汊‬㶃㹇柔ᾀ欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㚱
『⋥ ⋷⢢ᾀ欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㹇柔䡪 崖╡◾Ⓛ␛破
产䭽、䟶₌崠倜嫳Ҋҡұ《会谈纪要》ҲҢ䳰僤▀Ѭ
欋㾡汊䲻㹇柔偙ұ⿱ᾎ㻩⪈ぬ崰⋞╪破产㦺Ҳ▀䲞῾
㲓慴䚚㟠憌㹇嬶⎋㏱崖⋷⢢嵇䈫⢢⒬⁗⪈⢢㜫□␚䟶
破产䭽、Ҿ⥬ ⋷⢢嵇䈫⥀⽴⵫欋㾡破产Ⓛ␛嵩㶴䟶
䭡㣳⡐〆Ѭ2024 年欋㾡汊䲻㹇柔┺ⶣ欋㾡㣀㽼⡯枷
核⡔㡻柂⋞╪᾽´ⴎ┼ⶣ㹇柔⡬㡻䴓愈㢵᾽´ⴎ▃┘
杚ᾟ柔╃⍬╪㹇Ⓛ␛嵩㶴⍯Ѭᾖ⢢᾽杦䟶╺⃎⥬䦲慍
ὲ㳗⪡ⴐҾ

柖 崖╪㹇ⴐ彧⁗⪈Ѭ⁗┘杚⽴ᾬ⁕姚䟶⋷⢢嵇䈫⥀
⽴⡦假҉₌嵺倜嫳Ҋ҉嵇䈫㊁嬳Ҋ慍ὲ㳗₊⒈╺⃎彡
ヶѬ⫴㔚⍬ᾀ欋㾡ひ⷇彚⧵破产ⴐ彧䟶 �� 槫⋩⃅倸
⎋һ╃⽵ �� ䷭╪㹇Ⓛ␛㛹Ῐ㦩めһ⵫⋷⢢破产㹇ヽ
ᾀ欋㾡破产㹇ヽ⒬⎝᾽⩶槶䛋⎨度姆㔗䯬杦һ㎂䰽破
产ⴐ␓⽗⃎ᾅ䕟汊₿㔚␚彚⧵破产Ⓛ⃎喯ⴐ喯⢢䲻Ҿ
╡⁗槶嬳Ѭ⋷⢢ᾀ欋㾡᾽杦䟶彚⧵破产ⴐ彧㳕⢚▃倧
㽣㜫▃╃⷇Ѭᾆ╺⃎愹䭽⵸⡒䡪⋥㢬⎨䟶㝗廽⳾⛶兾
㡦ᾬ㺳䚷Ҿ

9. 小微企业破产审判实践逐渐推广，典型案例总结
探索经验

2022 年㡲汊‬㶃㹇柔╃⽵҉⋥ ⊷⍸╃㒗╪㹇冾副
⃎䚚�␛␍ᾟⶁㄠ⁳ᾌ╃⷇䟶㑹⵮㊁嬳ҊѬ202� 年ᾈ
䚾晨妾㜢⋞⽵䟶喗⚸䔡⧵㑹㥹⃅乭⵸ұ旺⵫ⶁㄠ⁳ᾌ
䟶破产䭽、Ҳ⃎ᾬὲ槫挿嫳䟶兵崶㑹㥹Ҿ2024年⁗㣗Ѭ
⋚⡯╶⢢␒ㅝ䦆䯨ⶁㄠ⁳ᾌ破产ⴓ⎖㢬⎨Ѭ⫴㽣⢥破
产㹇〟һ㽣⢥⽴破产ⴐ␓䴓䕸僤ⓢ╃҉⋥ ␒ガ『柔
准␚Ⓛ╾�㡿␓ⶁㄠ⁳ᾌ挿㛦䟶妾␚㜫㦺ҊѬ憌愹⎍
㜢⎿䱡㡿␓㢬⎨һ⳾⛶ㅝ憑挿㛦㢬⎨һ␒ガ『柔准␚
㢬⎨䲻憆ヶѬ慍ὲ㳗㔚␚柩⋗应␓⡢⧵ⶁㄠ⁳ᾌ䟶㒯
㛃⽗⃎Ҿ

扚⍸䡪⵫㝛㢑㔔五ⶁㄠ⁳ᾌⴓ⎖ⴐ彧䟶⢢㜫㹇柔Ѭ䡪

偙⁗╃⽵⋪⣽㦺⃽䟶ピめ总偅╪㹇ⴐ␓偁毾Ѭⴕ‽◾
㔚⿱ⶁㄠ⁳ᾌ破产ⴓ⎖㢬⎨Ҿ⃽⫴Ѭὼ㻩破产㹇〟 
202� 年ᾅ杚⎨ⴌῸ҉⋥ ℏ㹇汊㚺␐䕸ⶁㄠ⁳ᾌ破
产㦺⁨妾␚㜫㦺ҊѬ偁愹⵸慃ὲ年䟶ⴓ⎖ⴐ彧Ѭὼ㻩
破产㹇〟  2024 年 � 㡺⁀⽤ⴓ偅䟶ᾟⶁㄠ⁳ᾌ破产
㦺⁨ᾟ慻╈总偅Ὸ �0 ⁨⋪⣽㦺⃽Ҿ態‍㦺⃽⍸⎝⁀
慂䚚挿㛦◾孕⎨度㒯㛃⡢⧵⁳ᾌһ⩶僠䡊㺭ұᾅ丰䏫
㜢Ҳ⁳ᾌ㦪ㄵ庶产⁩↮һ⳾⛶⁳ᾌ㸭䕸偅㣶⿥姓⅏㐖
⍬庶‬㎈偁喗具⎛䠼һ⍹ⴐ⷗妾䔡⧵⅏㐖һ冾⽗㢵䠼
⅏栎䟶䪰₌底⁭䲻㜫棔⃅䔢Ὸ破产⎨度⢚ᾟⶁㄠ⁳ᾌ
㑡㛃挿䚑һ⿥姓⅏㐖⁗┼㚡㑳⎍㜢һ⴯⴫⪣店㜫棔䟶
挿嫳⃎䚚Ѭᾬ▀偟䟶╪㹇ⴓ⎖⽗⃎㕂ℍ偁毾◾↑揦Ҿ

10. 多地个破配套规则日渐健全，相关实践举措更为
丰富

⋌䟶῾⒳ⶼύᾟ⋚₌⵫㔔五ぬ䰽ᾜ‬破产⎨度慍妾Ὸ
槨ⶴ扚僤Ҿ慃ύ年Ѭҡ䷭Ңᾜ‬破产ⴐ彧⢚⋚⡯⪌⢢
ひ□嵇䈫㔔五Ѭ䡪⋥抿⫉嬶⎋㝗㾂⳾⛶Ѭ偁毾⇌㹇ῑ
㡦ᾬᾢⴾҾ⁗㽣⢥⽴ᾜ‬破产ⴓ⎖ⴐ彧ᾬ⃽Ѭ‷愹┭
ὲ年Ѭ㽣⢥ᾟ柔һ㽣⢥破产僤䡪偙╃⽵Ὸ҉⋥ ⴓ䕸
ᾜ‬破产㽷䴉㦺⁨䟶⽗⃎㑹ょҊ҉㽣⢥⽴ᾜ‬破产↬
␓‬㽷⇱副␍崶₢嵇妾␐㹇Ҋ҉㽣⢥⽴破产´␓䴓䕸
僤倶倹ᾜ‬破产〟⪈◾孕⽗⃎嬶䭽ҡ嵇妾ҢҊ䲻抿⫉
⎨度Ѭ慍ὲ㳗嬶呵ᾜ‬破产╪㹇ⴓ⎖⽗⃎Ѹ╾㢑Ѭ㽣
⢥⽴⽴⢬䡃䴓ⶲ╃⽵҉ᾜ‬破产䚥嵩⎿惷⵮㡿␓嬶
呵ҊѬ㎂ᾬ⋚⡯欈ᾜᾜ‬破产槸⥑⢢㜫㥹⌸Ҿᾬ㑳偟
㔚␚ᾜ‬破产㚫棛⎍㜢╃⷇Ѭ㽣⢥破产僤䏧⪦╃廩㎂
䰽㽣⢥⽴破产´␓䴓䕸㚫棛ᾅ⴨☚嵔⭆◊₌Ѭ⁗⊷⍸
╃㒗☚嵔ᾅ⴨䟶ұ㟬⠼⡔Ҳ◾ұ㆏㉥々Ҳ⃎䚚Ѭ␛␍
㽣⢥ᾜ‬破产㚫棛嵇䈫㡦ὼὲⶴ㫮Ҿ䡠⎿Ѭ┘杚⽴㳕
⢚䭡㣳㔚慍憌愹䏫⒬䰽㹇䟶㜫め⎨ⴌᾜ‬破产⅏㐖㣓
⃽Ѭ⋚⡯⋨⁈䡳⽴‘㡻憌愹‬⪙⁕姚ぬ崠䲻㜫め㔚␚
ᾜ‬破产䟶嵇䈫㎈⢢㜫䰽㹇Ҿ

11. 行业自身建设逐渐完善，履职监督机制初见雏形

2024 年Ѭ破产䴓䕸‬Ⓛ₌⃎ᾬ䴓䕸‬枑ⁿ䟶卜ヽ倶
倹Ѭ⢚卜㎃㡿␓һ卜㎃䴓䕸◾卜㎃䡃䣕㜫棔㡻㎲㕂ⒹҾ
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⢚⋚⡯ヽⓁ破产㽷䴉ᾀ⿨废挿倶㹇ヽᾅᾌ⭆◊₌崰僠
��ᾜᾅ杚⽗⃎倶һ��ᾜᾌ␓䦆䯨ⶁ倶᾽⪈Ѭ2024年Ѭ
⪌⢢破产䴓䕸‬Ⓛ₌ひ⬽㎂䰽ᾅᾌ⭆◊₌Ѭ⁗⢚╶ᾅ
ᾌ槸⥑⊷⍸╃㒗䕸论䦆䯨◾ᾌ␓ょ槸⃎䚚Ҿ栁䢲䴓䕸
‬⢚ⴐ彧ᾟ὿㜟䭡亡偁毾⿨㕂Ⓓ副␍Ѭ䴓䕸‬枑ⁿ⋷
扚Ⳋ⢚䟶扚⍸杠樊ㄉ⎢Ὸ䡪〆䟶㚫⛶Ҿ₸‿㡻὿ⶃ杠
樊ャ☿␐㦺庚㚺Ҿ⫴扚⍸䴓䕸‬Ⳋ⢚⷗冾㌺㆒һ⷗冾
὿ᾗ嶚һ⷗冾㐗▼὿ᾭ␚һᾅᾌ副␍㲒催һ偮╺副␍
㡻ヷ㕂汊һ⡔枑ぬ崰㡻ヷ␒ガ䲻杠樊Ҿ2024 年Ѭ⍬
䔢Ὸ破产䴓䕸‬Ⓛ₌⵫὿ヅ⷗冾䟶破产䴓䕸‬慍妾㏙
ᾌ峘䪬䟶㦺⃽Ҿ

⪈扚䡃䣕ⶴ棔Ѭ╶⢢䡪偙⍬╢䴓䕸‬兵㦪␐㹇Ѭ⫴ὼ
㻩⽴汊候‬㶃㹇柔һὼ㻩⽴╪㹇ⶲ准╺ⓢ╃҉ὼ㻩⽴
破产䴓䕸‬兵㦪␐㹇ҡ嵇妾ҢҊѬ㞀䧠嫳␒ガ⵫⪙㥹
䟶破产㦺⁨䴓䕸‬⷗冾䟶䡃䣕Ѭぬ䰽䚣㹇柔⭆㏊䲞ύ
㜫ⴓ崓㢬⎨Ѭ⵫㻻ⰾ慏㹇䐡僜䟶嫳ℏ䋙䡪⋥㹇ヽ嬶ⴌ
䭭‖⋞⳻䲻扚杚慯䯨⎃´底⁭Ҿ呁⽐⽴‬㶃㨲察柔ⓢ
╃҉呁⽐⽴‬㶃㨲察柔破产㨲察䡃䣕㦺⁨ⴓ㥗㑹ょҡ嵇
妾ҢҊѬ慍ὲ㳗㞀䧠⢚䴓䕸‬庶㦮һ䴓䕸‬╿⋾傈⎨
ᾀ䴓䕸һ䴓䕸‬㞡▘ㅒⴐ⑖␻һ䴓䕸‬㐗拞һ⁳ᾌ㹚
晲ᾀ债㳔⷗冾䲻㜫棔䟶㨲察䡃䣕嫳互Ҿ

三、2025 年趋势展望

1. 庭外重组等破产前工具备受重视，市场化运作将
是成功关键

ᾬ㽣⒈崻䀂㸭䕸Ѭⴐ䔢⁳ᾌ破产⎿䱡ᾀ破产ⴓ⎖䟶㡻
㢬姆㔗Ѭ⋚⡯⪌⢢䡪偙㎂䰽⌒⁗὿╾╿䭢䟶破产⎿㡿
␓⿥╢Ѭ㵆⫴破产⎿䱡㡿␓ᾟㄵһ⁳ᾌ挿倶挿㛦㡿␓
⽗⃎䱋һⓣ⡢⁳ᾌ崸⎝㒯㛃ᾟㄵһ⁳ᾌ挿㛦㡿␓ᾟㄵ
䲻Ѭ㕂ℍ破产䡪⋥☚嵔㡿␓һ㕂ℍ槶挿㛦◾〟⪈挿倶
㡿␓һᾬ破产妿䚑崻崮㕂ℍ⪌⊵⒈孕㜫㦺һᾀ䡪⋥㚱
『扚杚慍妾㸑憌Ⓛ嵵◾㚱䳈孕嵭һ⵫破产䭽、╡副㻻
┼䟶䪰₌䮥ⴌ橀柛慍妾崶₢䲻Ҿ╾㝨Ѭ〟⪈挿倶ᾟㄵ
ῑ枸偟⍬䔢Ҿ2024 年 � 㡺Ѭὼ㻩埫╕⒉⪈䁛⁳ᾌ〟
⪈挿倶ᾟㄵ㑴䎾㎂䰽Ѭᾌ␓呵⡦ᾭ嫳⑷㑞☚嵔㡿␓Ѭ
崶₢㡿␓ѬⓁ␛⡢⧵ᾭ⃅ⴐ㜯〟⪈挿倶Ѭ产ᾌ┼䡪⋥

㚱䳈㑹⵮Ѭᾀ╪㹇挿㛦姆㔗䟶㚡㑳㡿␓Ѭ‖㞅䨽⚸Ѭ
⿨崰䰽ұ⁳ᾌ挿倶ⴊҲһұᾅ⴨☚嵔⭆◊₌Ҳ◾ұᾅ
ᾌ㡿␓㢬㣶Ҳύ⪙╿デ々Ѭᾬ⽴⢬ᾭ⃅㕂ℍ╶䷭㡿␓Ѭ
⵫䲘╺嫳㶴䟶ⶁㄠ⁳ᾌ㕂ℍ⋞䠼㡿␓Ҿ㳖⪈Ѭὼ㻩ύ
ᾟ柔 2024年〇ᾀὼ㻩⽴⡯枷庪㞅ℵ慍⭆◊₌ҡұ上
海贸促会ҲҢ䳰崔҉⋥ ぬ䰽〟⪈挿倶Ⓛ⃎┼破产妿
䚑倒倩ᾀ⁤娳姆㔗⽗⃎㢬⎨䟶⩹ㅊデҊѬ㔔五憌愹ὼ
㻩庪ℵ₌ώ崰䟶ὼ㻩庪ℵ⡯枷⚸´嵵孕ᾟㄵひ⷇〟⪈
挿倶⽗⃎Ҿ柖ὼ㻩⁗⪈Ѭ⿱⽐⽴破产䴓䕸‬Ⓛ₌ⓢ╃
҉〟⪈挿倶һ◾孕ᾅᾌ㡿␓㑹ょҊѬ‘㡻⪌⢢ⶣ〟⪈
挿倶䕸论ᾀⴐ␓㔔五ひ⷇ᾅ樊䦆崚Ҿ〟⪈挿倶䲻破产
⎿⽗⋩䟶⃱䚚㡻㢍慀㣗ⴐ彧䃠Ѭ₸⚡㡻ⴐ䔢⽴⢬⒈慂
⃎㎿㞡㎂␑╃㒗⃎䚚䟶⋥暠Ҿ

2. 破产案件的增长趋势将持续，破产法功能将有效
发挥

⢚䡠⎿䟶偁㻀䪰₌ピ␱ώѬ破产㹇⥬ ⋨䡠㥹ᾀ⥬㢞
␑副Ѭ⁗┼⢚ヅ⎿䏫㳼䟶㏱惯⃎䚚Ѭ⬽债⢚㚱䳈ᾟ娝
䈫⍬һ⢚ⴐ彧ᾟ娝㢑崪Ҿ喗⚸䔡⧵䟶₊⒈㶪慎⢚彡
ὼѬ)6$3 㵁 年⵸慀㣗ὲ惠Ѭ破产⎨度䟶〆䚚◾㚫
棛὿₌⇎䁐Ѭ破产㦺⁨䟶⨐曱槶崓⢚ 202� 年‿⵸㑳
偟Ҿ╾㝨Ѭ䏫㳼ᾭ⃅䟶破产ῑ₌棔ᾦ㜢廽␱◾㜢㒃
㎊Ҿұ��1Ҳ㚱䳈⃅乭┼҉⋥ ⍹ⴐⴓ䕸⫯ὼ⽴⋞╪
破产挿㛦㦺⁨⽗⃎〙嵺₌倜嫳Ҋ䲻⵸⃱ὼ⽴⋞╪挿㛦
偙偟棔⵫汊㥹⌸◾ᾗ嫳㶴Ѹ⍬柛㎱⁳⢚㚱䳈␒㑳ώ㡻
㢍憌愹挿㛦䭽、ⴐ䔢ұ㳔妲Ҳұ憒妲Ҳ␑副Ѹᾟⶁ捃
壿㢬㣶橀柛⒈孕偙偟棔ᾦ㚭⣌㎊Ҿᾬ⅏栎破产㹇␑副
䟶ⴐ䔢Ѭ破产䴓䕸‬䟶⷗冾䔡⧵◾⷗冾⅏栎һ挿㛦㐇
庶‬⎛䠼䟶⅏㐖䲻杠樊⵸㑳偟ᾬᾌ⋷㎲⋥㹚Ҿ⎛䚚‬
⽗㟬副␛␍◾庽副破产㦺⁨␐䕸ῑ⵸偙偟㡻㎲╃⷇◾
㽣⋗Ҿ

3. 重整程序功能被特别强调，强裁制度的作用将迎
来更多正视

202� 年 � 㡺 �� 㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔⋌倶Ῐ崢һ柔曱
を⌍⢚⋚⡯汊候㹇柔柔曱₌崠ᾟ㑹⍬Ѭ嫳␒⪙破产㦺
⁨␐䕸␍度Ѭ㑳偟ょ⵮ұ╡挿㛦䟶὿㽷䴉ҲѬ⾠␛ұⓣ
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㢬Ҳ⁳ᾌ㏰⵭ұ㜢㢬ҲѬ⅏⃁ὲ⴨⁳ᾌⶣ╡副䮥⃁ὲ
㛦㣓产ᾌ晰һ⒵䟰‬䚌卥㡦⪌‬ⶣᾌҾ挿㛦⎨度副⪑
⍹ⴐ⇌⫯㒯㛃ⓣ⡢⁳ᾌ◾⋨⁈⽴⢬ᾭ⃅Ѭ䮥⃁㎃⡯ヅ
⎿偁㻀╃⷇䟶⥬㢞䡊䟶⽗⃎Ѭ䲘╺ⶣᾌ₊⊺㎊䛗䟶ⴐ
㜯嫳㶴Ѭ⋨⁩↮⢚ヅ⎿ⶖᾬ⍪㞰Ҿ⢚⁳ᾌ⋩⩹挿㛦⁩
↮◾挿㛦╡妾㆙䟶⎿㕂ώѬ〆⶯捁ℵ慍⁳ᾌ挿㛦㎂␑Ҿ
₸䡠⎿扚⍸捃壿㢬㣶↬㢵‬䚌卥⡯⁳↬㢵‬⡒⌥䳈⓽
␍䲻┑⡒Ѭ⵫㐇䫚㑳㻺㣳ㅳ度Ҿ⢚䷭₮㈷⌧ώѬ⫴㦺
⁨㡻╺䕸䟶㹇ヽ憭愃◾弥⪑䟶⚸ᾌ兵捁һ䲘╺㹇柔ガ
⎨娳ⴌ㏫⌸挿㛦崓⎄咻㦺䟶㣓⁨Ѭ〆⊷⍸⎛䚚ガ娳⎨
度㔚␚⁳ᾌ挿㛦㎂␑Ѭ懱⊿扚⍸↬㢵‬⡒⋷扚杠樊ャ
☿㛦⃅⎛䠼Ѭ⵫挿㛦䭽、憒㎂春⎨Ѭ▘⎋ガ娳⎨度䟶
⁩↮㝒⁀モ㞰Ҿὲ㫴▘ⴌガ娳䟶⇌㹇₌崛嵗⎨度㎂ᾬ
破产㹇ᾟ䟶ұ䣓儀‬㣓㲰ҲѬ⿨὿䲘╺䰽㹇㢞㊁Ҿⴐ
彧ᾟ〆嵗㡻⌸䧠慴䚚ガ娳⎨度䟶㳕棔㦺⃽⍬䔢Ҿ

4. 重整的商业逻辑愈发清晰，投资人在重整中更加
主动作为

⣌㑳挿㛦₊⊺䟶⎿㕂㞡⁳ᾌ⋩⩹挿㛦⁩↮Ҿ⅏⩥め挿
㛦憂㾂娝㐍ふѬ╶㜫ῑひ⬽὿⋿䎹棔慯㶴挿㛦態ὲ偅
㤎㢞思Ҿ⵫ 䢑㳕⋩㡻㒯㛃⁩↮䟶⁳ᾌѬ⋩⩹╡㑳偟
偁喗副␍䟶⁳ᾌѬ〆ヅ䭡㣳慴䚚挿㛦Ѭ兾⵫ ㏟ 㝒
㢍◾产副喯▀䟶⁳ᾌѬ〆ヅℏ㹇慴䚚㽷䴉Ҿᾀ㳖╾㝨Ѭ
破产挿㛦㞡㜢䟶㑍⚸ょ庶䟶䕸ㅧ㉺␒唩ㄉ崖╾Ѭ挿㛦
㐇庶‬⢚䭽、ᾟ廼㣗廼ㄉ⎢挿嬸Ѭῑ㉺␒ᾭ␚⃎ᾬѬ
破产挿㛦⁀↬␓㽷䕸䭽、憂㾂▃⿨废挿倶䭽、愹㾓Ҿ

5. 跨境破产实体争议可能增加，司法审判水平将受
考验

⁀ヅ⎿⧵⪈⁕姚▃⋷⢢㹇柔䚥嵩㏱崖◾Ⓛ␛䟶㦺⁨㣗
䡽Ѭ䡪⋥ᾭ⃅⿨㢜ピ㎂䢑㳕㊁Άὼ䟶⵫㐉Ѭ兾㞡凌䊘
 彚⧵㏱崖䭽、㢞思Ҿ栁䢲彚⧵破产╪㹇ⴐ彧䟶憂㳗
╃⷇Ѭ╡⁗槶嬳Ѭ㡦⪌⡦假彚⧵破产㏱崖ᾀⓁ␛产䚑
䟶ⴐ⃅Ώ崠╡副⍬䔢Ѭ㵆⫴䚥嵩‬╡副棔ᾦ⎛ⴥ⋥乭
‬㕂⍬䟶㒃㎊Ѭ⑷㑞₸὿柂 ⵫ᾭ嫳⎛䠼ᾟㄵ㎲⢚⢢
┼⧵⪈䭽、㳕ヅ㆙䟶㒃㎊Ҿ㳖⪈Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔㳕⢚
ⴓ䕸⧵⪈↬⎪㑳㡻‬ⶣұ⒉⪙㜫㳕㦺Ҳ㎲㻻偦⫯Ώ崠

㕂廩䟶债ⴓ䭽、Ѭ⫴▀偟债ⴓ⎖⌥偦㑳ὼ崻㹇〟⃎⍬
䟶⎖⌥Ѭ㚡㑳⧵⪈↬⎪‬㑳㡻‬㕂⍬䟶偦⫯五廆嵩㶴Ѭ
⎋⋷⢢㹇柔⵸ヺ╡副棔ᾦ⧵⪈↬⎪㑳㡻‬㕂⍬䟶䧠㢵
◾⇱⁊嵩㶴Ҿ╾㝨Ѭ栁䢲⧵⋷һ⪈㹇柔䡪偙□␚⡦假
㎱⢢产核⡔䟶⧵⪈㴿⋞╪㽷䡊䭽、◾⧵⋷槫䡠⋞╪破
产䭽、Ѭ▀偟㡻㝒䭽、Ⓛ嵵ᾀ╺⃎䟶╡副Ѭ態‍扯⵸
兵毾⋷⢢㹇柔䟶ⴓ⎖㶦⿥◾ⴓ⎖㟬㋙Ҿ

结语

ұヅ⎿偁㻀慂妾棔ᾦὲ‍㜢㈷⌧Ѭ㡻⪈扚䔡⧵὿䧠ⴌ
㆙䟶㒃㎊Ѭ㡻㜢㝙␚副惞㓔䟶⓽␍Ѭ₸態‍偁愹␜␍
㞡╡⁗⊽㡿䟶Ҿ㎃⁞⁀㣗扯㞡⢚橀桚㺉䪮ᾟ㎂曱һ⢚
⓸偁兵毾ᾟ⩠⪙Ѭ⪙⴨嫳⊷䁓⅓ㄵҾҲ�
�
ұ㉑╊㎲⍬Ѭό╊὿⁀ҾҲᾟ⡯め㹇㸭䔢⁕⒈ぬ崰ᾀ
偁㻀汊庚捁╃⷇䟶⋚棔㏀ⴐ㔚慍Ѭ㳕㞡⃅䔢Ὸ㎃⁞䭡
㣳⎍㜢ᾀ╊棛䟶⭱ㅳҾ破产㹇⃎ᾬ⽴⢬偁㻀㹇ヽ⃅乭
ᾟ䟶⥬䦲㆙㹇ヽ⎨度Ѭ㞡㎃⡯⽴⢬偁㻀㚫棛䟶㹇㸭㦫
⥬Ѭ㡻␛ ⴐ䔢庶䀂₊⒈抿僠◾⁳ᾌ₊剎␕㷢Ѭ⊷⍸
䄲╃⽴⢬⋷䚑␚␍◾⁳ᾌ⎍㜢㺭␍Ѭ㞡⾠␛偁㻀╃⷇
◾惞⣽䟶挿嫳⽗⋩Ҿ₸ⴔ观兾孲Ѭ╶㜫棔⵫破产㹇䟶
䕸孕◾崖崸䬭ᾟ⪠丰䫐嫳㶴◾偁㻀惞⣽桲㶴慊㡻惵⪙
⽠彏Ѭ㎲㡻䟶ұ破‬Ҳ‿桲偙偟◂⛼Ѭ偙偟ₒ㘟Ѭ偙
偟ⴐ彧Ѭ偙偟⎍㜢Ҿ�

㎃⁞ぬ崠Ѭ202� 年〆嵗ұ⣌㑳㡦␒㹚挿乭偑核㎂Ѭ
㡦␒㹚挿䯳⍬挿䈫Ѭ㡦␒㹚挿㚫棛ⴐ㚺ҲѬ὿㜟ガ⒈
破产⎨度䟶ұ㛦⃅㚺〆һ⿥╢㚺〆һ㚰⪙㚺〆◾愂⵶
㚺〆ҲѬұ⁗欈⎍㆙㚫棛һょ槸㆙ひ㚰䟶⭱ㅳҲ␒ㅝ
ピ㎂⋩㡻⡯枷䱐Ώ␍䟶破产⎨度Ѭұ␜␍ひ⎍破产␐
䕸⽗⃎㜢ⶲ棔Ѭ⋚棔䄲╃ᾟ⡯䪰₌╃⷇⋷䚑␚␍ҲҾ
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前言
2024 年㞡ὼ⽴⋞╪䡪⋥⎨度䟶㚫棛ұ⪙年ҲѬὲ乭
⎉挿䨷㚱䳈䟶⍬╢⋚㜫₿㔚␚ὼ⽴⋞╪汊庚捁╃⷇Ҿ
栁䢲ὼⒼ年㜢ұ⡯῏㣓Ҳ䟶槳⽵Ѭұ��1Ҳ㚱䳈⃅乭
὿㜟⳾⛶Ѭ庶㢞⽴⢬ひ□Ὸ㜢ὲ惠⋚棔㽣⒈㚫棛Ҿ
䡪⋥㜢嬶ῑ⵫ὼ⽴⋞╪挿㛦⽗⃎㕂⍬Ὸ㜢䟶嫳㶴Ҿ
2024 年 �2 㡺 �� 㝗Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔ҡұ最高院ҲҢ
₌╾ᾟ⡯崳⎪䡃䣕䴓䕸⭆◊₌ҡұ证监会ҲҢ挿䨷╃
⽵҉⋥ ⍹ⴐⴓ䕸⫯ὼ⽴⋞╪破产挿㛦㦺⁨⽗⃎〙嵺
₌倜嫳Ҋҡұ《纪要》ҲҢѬ崳䡃₌╾㳗抿⫉╃⽵҉ὼ
⽴⋞╪䡃䴓㑹ょ䲞 �� ╩ҫҫὼ⽴⋞╪破产挿㛦䡪⋥
´槫ҡン㶴㊁嬳䮱ҢҊҡұ《11 号监管指引》ҲҢѬ
ᾬ 2024 年ὼ⽴⋞╪挿㛦䚭ώῸ㻅⨚挿ホ䟶╗╩Ѭῑ
㥹ㅉ䢲㎃⡯ὼ⽴⋞╪挿㛦䟶嬶⎋◾ⴐ彧ひ□Ὸ㜢䟶篇
䱒Ҿ

2024 年Ѭὼ⽴⋞╪挿㛦䟶⽴⢬ⴐ彧慍ὲ㳗ᾢⴾ◾㽣
⋗Ѭ₸ᾗ㦮ⴓ㥗䟶⥬嵵㸓㡻㚫╊ᾆ㡻ガ⒈廽␱Ѭᾟⶁ
㐇庶具⅏㐖┼ұ↬㢵䢑ⴐ㽷⇱Ҳ‿䊨娝὿㜟ガ嵵Ѭұ『
柔Ⓛ嵵Ҳ䲻㢬⎨ῑ廼㣗廼⪌⢢╃㒗⃎䚚⿨╈ㄉ叡⫯㚺
㤎Ҿ憌愹挿㛦ⴐ䔢ὼ⽴⋞╪ұ橀柛⒈孕 �惞⣽Ⓓ候Ҳ
㎂ᾬ⾪嬳䡠㥹Ѭὼ⽴㎱⁳憌愹挿㛦⒈↬䟶ⶏ嵇ῑ╉⎢
Ὸ⋥㹚Ҿ

㎃⁞崖ᾬѬ栁䢲䡪⋥㚱䳈㜢嬶䟶喯⢢Ѭ202� 年䟶ὼ
⽴⋞╪挿㛦⵸㑳偟╉⎢ᾗ㦮嫳㶴Ѭὼ⽴⋞╪挿㛦⋞ひ
㆙һ憁㞀度◾╡槶㺽㆙⵸ㄉ⎢慍ὲ㳗㕂汊Ѭὼ⽴⋞╪
挿㛦┴ᾀ㜫‽⋗㝨㢬槶崓㡦㝛Ѭ⿨╡副⍬䔢ұ䉟度ᾀ
栰度⿨ⳊҲ䟶䔢巓Ѭὼ⽴⋞╪挿㛦ᾟ䟶产ᾌ偁喗憭愃һ
↬㢵㽷⇱⳻㔄һ↬㢵‬ᾀᾟⶁ㐇庶具⅏㐖䲻◯樊⵸‿
䊨㞡ұㄷ䳆樊ҲѬὼ⽴㎱⁳憌愹挿㛦ⴐ䔢㻷㬵挿䚑䟶
㔔五ῑ⵸㑳偟慍妾Ҿ

�
一、2024 年度上市公司重整规则的发展

2024 年 4 㡺 �2 㝗Ѭ⡯␓柔╃⽵Ὸ҉⋥ ␒ガ䡃䴓
枤呵橀柛㔚␚庶㢞⽴⢬汊庚捁╃⷇䟶呗⿤㊁嬳Ҋҡⓥ
ұ新‘国九条’ҲҢѬ㥹ㅉ䢲㎃⡯庶㢞⽴⢬汊庚捁╃⷇

慍⋗Ὸ㜢䟶篇䱒Ҿ栁䢲⁗ұᾗ䡃ᾗ䴓Ҳᾬ⵮▃䟶㜢ұ⡯
῏㣓Ҳ╃⽵Ѭ䡪⋥抿⫉嬶⎋枸偟⳾⛶Ѭ庶㢞⽴⢬ұ��1Ҳ
㚱䳈⃅乭憂㳗ピ㎂Ѭ慍ὲ㳗ガ嵵Ὸұᾗ㦮ὼ⽴⋞╪㑳
偟䡃䴓Ҳұ␒⪙慲⽴䡃䴓␍度Ҳұ⪙␍㔚␚ᾟ曱㢑庶
捃⋗⽴Ѭ㑳偟⩠⪙曱㢑㐇庶␍捁Ҳ䲻⋥暠⽗⃎Ѭ⵫ὼ
⽴⋞╪挿㛦╉䕸һ挿㛦㐇庶һ⅓㇡㐝梤䲻⽗⃎㕂⍬Ὸ
㡦ᾬᾗ㦮һ㡦ᾬ嵘⶯䟶嫳㶴Ҿ╾㝨Ѭὼ⽴⋞╪⿨废挿
倶䡪⋥⎨度嬶⎋㑳偟₊⒈Ѭᾬὼ⽴⋞╪憌愹⿨废挿倶
㕂汊庶䀂抿僠㚺䓹һⴐ䔢产ᾌ㛦╺һ╃⷇㜢庚䚑产␍
㕂ℍῸ慍ὲ㳗㚱䳈㚡㘃Ҿ

2024 年 �2 㡺 �� 㝗Ѭ䚣㡲汊柔₌╾崳䡃₌准╺ⓢ╃
䟶҉倜嫳Ҋ┼崳䡃₌抿⫉╃⽵䟶҉�� ╩䡃䴓㑹ょҊ
⎋㞡⢚总偅慃年㣗ὼ⽴⋞╪挿㛦㦺⁨ⴓ䕸㈷⌧䟶⥬䦲
ὼѬ⵫ὼ⽴⋞╪挿㛦ⴐ彧䟶䭡㣳⡐〆◾ょ⵮Ҿ䡪⋥㜢
嬶䟶╃⽵⵸慍ὲ㳗⳾⛶◾偑ὲ嬶⎋慴䚚Ѭ㕂Ⓓὼ⽴⋞
╪挿㛦⽗⃎䟶⋞ひ㆙һ憁㞀度◾╡槶㺽㆙Ҿ

1. 资本市场“1+N”政策体系

㜢ұ⡯῏㣓Ҳ㞡㎃⡯㝨栆 �0 年⋿㲓ᾅ杚⍬╢䟶庶㢞
⽴⢬㑹⵮㆙㛹⁨Ҿ㜢ұ⡯῏㣓Ҳ⡦假ұὼ⽴╃妾һ慲
⽴⎨度һ⋚晰㣓䡃䴓Ҳ䲻㜫棔㕂⍬Ὸ㜢䟶値槸㆙㊁嬳Ѭ
㞀䧠㕂⍬ұ㽣⒈慲⽴⎨度㚫棛Ѭ␒ㅝピ㎂〆慲⶯慲һ
┼㝨⍬㽷䟶⾪ㅳ⒈慲⽴㦮ⶲҲѬ䯳⍬Ὸ䮥ᾬ⥬嵵һᾗ
ⳉヅ⪦Ѭ䧠⅏䡃䴓ұ曱䏋⾘⎬Ҳұ㡻㩣㡻孄ҲҾ

₦栁䢲㜢ұ⡯῏㣓ҲѬ2024 年 4 㡺 �2 㝗Ѭ崳䡃₌
╃⽵ⴐ㜯҉⋥ ᾗ㦮㏙妾慲⽴⎨度䟶㊁嬳ҊѬᾬⴐ䔢
慍慲㡻、һ┼㝨⍬㽷㦮ⶲ⎨ⴌῸ慍ὲ㳗䟶慲⽴㥹⌸Ҿ
栁▀Ѭ㸜㽣‖㞅㎲䡪〆Ⅰ崔⳾⛶⿨╃⽵҉ὼ㻩崳⎪‖
㞅㎲刓䫚ὼ⽴嬶⎋ҡ2024 年 4 㡺Ⅰ崔ҢҊ҉ὼ㻩崳
⎪‖㞅㎲䭃⎍㣱刓䫚ὼ⽴嬶⎋ҡ2024年 4㡺Ⅰ崔ҢҊ
҉㽣⢥崳⎪‖㞅㎲刓䫚ὼ⽴嬶⎋ҡ2024年Ⅰ崔ҢҊ҉㽣
⢥崳⎪‖㞅㎲⎍ᾌ㣱刓䫚ὼ⽴嬶⎋ҡ2024 年Ⅰ崔ҢҊ
䲻抿⫉㛹⁨Ҿ卥㳖Ѭ庶㢞⽴⢬ұ��1Ҳ㚱䳈⃅乭⥬㢞
ピ㎂Ѭ⵸㡻㚺⅏栎庶㢞⽴⢬慍ὲ㳗㕂Ⓓ㡿␓ⴐ⃅偁㻀
䟶副␍Ѭℵ慍㜢庚䚑产␍╃⷇Ҿ
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2. 上市公司并购重组政策

2024 年 � 㡺 �� 㝗Ѭ崳䡃₌╃⽵҉⋥ 㽣⒈䭃⎍㣱
㚫棛�㡿␓䭃㏲⎍㜢◾㜢庚䚑产␍╃⷇䟶⋝㣓㔜㜯Ҋ
ҡұ科创板八条ҲҢѬ㞀䧠㕂⍬ұ㚡㑳䭃⎍㣱ὼ⽴
⋞╪ひ⷇产ᾌ晰ὼώ㾪䟶⿨废㛦╺Ѭ㕂Ⓓ产ᾌⓁ╾㚺
〆Ҳұ㚡㑳䭃⎍㣱ὼ⽴⋞╪凌䊘⇌₊⇌ガᾭᾌひ⷇▪
㚨╺⿨Ҳұᾗ㦮㏙妾慲⽴⎨度ҲҾ

2024 年 � 㡺 24 㝗Ѭᾬ慍ὲ㳗ガ⒈⿨废挿倶庶䀂抿
僠␑副Ѭ崳䡃₌╃⽵҉⋥ 㽣⒈ὼ⽴⋞╪⿨废挿倶⽴
⢬㚫棛䟶㊁嬳Ҋҡұ并购六条ҲҢѬ㕂⍬嫳ұ㚡㑳慂
⃎嬶呵䟶ὼ⽴⋞╪⡦假产ᾌ惞⣽Ⓓ候һ⵭㶴䲞῾⨐曱
㡤倱䲻桲㶴ひ⷇䲘╺⚸ᾌ憭愃䟶彚妾ᾌ⿨废Ѭ␒ㅝ▃
㜢庚䚑产␍惞⣽㳗₂ҲҾ

㜢ұ⡯῏㣓Ҳһ䭃⎍㣱⋝㣓┼⿨废⋟㣓╃⽵▀Ѭ╶⢢
枸偟╃⽵㚡㑳ὼ⽴⋞╪⿨废挿倶䟶㚱䳈Ѫ

Ȭ� 2024 年 �0 㡺 24 㝗Ѭ⡍⽏䡳‬㶃㚱『␐⋞⓷ⓢ
╃҉⋥ 㔚␚庶㢞⽴⢬汊庚捁╃⷇䟶ⴐ㜯㜫㦺ҊѬ
㕂⍬ұ炅␣⡯㡻庶㢞┴ᾀ⿨废挿倶Ѭ㚡㑳⡯㡻ὼ
⽴⋞╪憌愹庶㢞⽴⢬₊⒈庶䀂抿僠Ҳұ䚚⫯䭃⎍
㣱刓↬壿庶◾⿨废挿倶ҳ偱古憌懅ҴҲѸ

Ȭ� 2024 年 �� 㡺 2� 㝗Ѭ㽣⢥⽴⭆捃壿␐╃⽵
҉㽣⢥⽴㔚␚⿨废挿倶汊庚捁╃⷇䟶妾␚㜫㦺
ҡ202��202�Ңҡ⋞ひン㶴㊁嬳䮱ҢҊѬ乭⋚⡯
欈ᾜ䚣⢢㜫㚱『㔚␚⎨ⴌ⿨⋞⽵⋚㛹䟶⿨废挿倶
ᾅ槫㚱䳈Ѭ㕂⍬ұ㏅憒ὼ⽴⋞╪⿨废挿倶㡿␓ὲ
㺳ᾟㄵҲ䲻⒳῾槫⋩⃅㔜㜯Ѭ炅␣ὼ⽴⋞╪憌愹
⿨废挿倶ұ▃㜢庚䚑产␍㜫▃惞⣽╃⷇ҲѸ

Ȭ� 2024 年 �� 㡺 2� 㝗Ѭ⒉„崳䡃ⶲᾀ⒉„⽴⭆捃
壿␐准╺ᾰ␐⒉„愈⒬⿨废挿倶〙嵺₌Ѭ⒉„崳
䡃ⶲ庰㛹⑖ⶲ曱⢚₌ὼ‽倿Ὸ⿨废挿倶䡪⋥㚱䳈
㈷⌧Ѭ炅␣⽴⢬ᾭ⃅嬶呵慂䚚⿨废挿倶䲻㜫めⴐ
䔢庶䀂₊⒈抿僠Ѹ

Ȭ� 2024 年 �2 㡺 �0 㝗Ѭὼ㻩⽴‬㶃㚱『␐⋞⓷
ⓢ╃҉ὼ㻩⽴㚡㑳ὼ⽴⋞╪⿨废挿倶妾␚㜫㦺
ҡ202�ҫ202� 年ҢҊѬ㞀䧠 �� 槫⋩⃅ᾰ㔜Ѭ
⋨ᾟ⑷㑞炅␣ұₒ偑妾ᾌὼ⽴⋞╪Ѭひ⷇╾妾ᾌһ
ὼώ㾪⿨废◾▪㚨╺⿨Ѭ╺䕸㕂Ⓓ产ᾌ核ᾟ度ҲѬ
ұ⡦假产ᾌⒹ候һ⵭㶴䲞῾⨐曱㡤倱ひ⷇彚妾ᾌ
⿨废Ѭ㹚⋗₊庚庶产Ѭ㕂Ⓓ㐇庶⁩↮ҲҾ

3. 上市公司重整会议纪要及监管指引

2024 年 �2 㡺 �� 㝗Ѭ⢚总偅⎿㢑ⴓ䕸┼䡃䴓ⴐ彧䟶
⥬䦲ὼѬ㡲汊柔₌╾崳䡃₌ⓢ╃Ὸ҉倜嫳ҊѸᾬ姆㔗҉倜
嫳ҊѬ崳䡃₌抿⫉╃⽵Ὸ҉�� ╩䡃䴓㑹ょҊѬ⿨▃
䪰₌⋞ひン㶴㊁嬳Ѭ嵗㑹ょ䟶㊁嬳┿櫺㢑⽤  202�
年 �㡺 �0 㝗ⶼ䁓Ҿ

҉倜嫳Ҋ⢚⅏䛋 20�2 年҉⋥ ⴓ䕸ὼ⽴⋞╪破产挿
㛦㦺⁨⽗⃎〙嵺₌倜嫳Ҋ┑㡻总⃅㦸㤨䟶⥬䦲ὼѬ⁗
杠樊ᾬ⵮▃Ѭ⡦假⣌㑳䭡㣳㑡㛃◾┼㝨⍬㽷⿨ᾰһガ
⒈↬㢵‬ᾀᾟⶁ刓ᾎ⎛䠼⅏㐖һ␒ガ╪㹇ⴓ⎖ᾀ妾㚱
䡃䴓Ⓛ嵵䟶总⃅㆏彡Ѭ⢚总偅⎿㢑䟶ⴓ䕸┼䡃䴓ⴐ彧
⥬䦲ὼѬ㞀䧠Ὸ娳⎖嬶⎋Ѭ₊⒈Ὸ『柔准␚㢬⎨Ѭ⁗
ⴐ䔢ұ㞀䧠⽴⢬槶㢑һ┊㽷╶㜫㢵底һ⅏㐖䡪⋥ᾭ⃅
㢵䠼Ҳ䟶䡠㥹Ҿ҉倜嫳Ҋ⋷⴫㻻┼῏⪙㜫棔Ѭ⋩⃅⑷
㑞Ѫὼ⽴⋞╪破产挿㛦㦺⁨䟶ⴓ䕸┑⎋һ㦺⁨䟶䴓愈һ
䚥嵩┼ⴓ㥗һ⅓㇡⅏ⴸ◾㐝梤һ破产挿㛦崓⎄咻㦺䟶
⎨ⴌ┼姚⌥һ挿㛦崓⎄䟶㏙妾һ␒ガ╪㹇ⴓ䕸ᾀ崳⎪
䡃䴓Ⓛ⃎һ〟⪈挿倶┼⋥准㜫破产һ⁗┼慲⽴⋞╪挿
㛦Ҿ҉倜嫳Ҋ䟶┼㝨╃⽵Ѭ㡻⎛ 孕⌥破产ⴓ⎖ⴐ彧
ᾟ䟶杠樊Ѭ偑ὲὼ⽴⋞╪挿㛦㦺⁨娳⎖㆏彡Ѭガ⒈ⴓ
㥗ⴓ䕸⽗⃎䟶⋞ひ㆙һ憁㞀度◾╡槶㺽㆙Ѭ⵫ 㡻㚺
㑡㛃⡢⧵ὼ⽴⋞╪Ѭ枤呵⒈孕橀柛Ѭ㕂Ⓓ庶㢞⽴⢬庶
䀂抿僠㚺䓹Ѭ⍹ⴐ㕂汊ὼ⽴⋞╪挿㛦庚捁Ѭ偦㐖䪰₌
䮥ⴌ◾庶㢞⽴⢬䭛、䲻㜫棔⋩㡻挿嫳㊁ΆҾ

崳䡃₌䦆䯨廩咻䟶҉�� ╩䡃䴓㑹ょҊ⎋ᾭ嫳⋥㹚 
⵫崳⎪䡃䴓䡪⋥㦪ㄵ´槫慍妾倸⒈㞀䧠Ѭ⋨ᾭ嫳⋷⴫
⑷㑞Ѫҡ�Ң㞀䧠冾底⍸⽗Ѭガ⒈挿㛦㻻┼崳⎪⽴⢬
䡪⋥´槫┼⅓㇡㐝梤䡃䴓Ѹҡ2Ң㞀䧠破产挿㛦⅓㇡
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二、2024 年度上市公司重整实践
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三、2024 年度上市公司重整的特点

1. 上市公司重整在面对严格审查的同时，愈发受利
益相关方期待 
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2. 中小投资者保护及“债权真实清偿”受到不断强
调
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3.“府院协调”机制优势进一步彰显
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4. 上市公司“风险化解 + 转型升级”成为重整重要
目标
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5. 上市房企通过重整化解风险的路径受到关注
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四、2025 年上市公司重整趋势展望

1. 上市公司重整将持续面对高标准、严要求
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䚚ὼ⽴⋞╪庶捃һ⎛䚚ὼ⽴⋞╪ᾬ⋨㕂ℍ㐷⅏䟶Ѭ┑
⎋ὼ〆ヅ⢚慍⋗挿㛦䭽、⎿⳾㎂㛦㚫Ѹ҉倜嫳Ҋ䲞
�� 㣓嬶ⴌѬ㔙刓刓ᾎһⴐ枷㔙⎨‬┼⋨⋥准㜫⡒慏
㹇慏嬶妾ᾬ⵫ὼ⽴⋞╪憒㎂㓑ⴥ䟶Ѭ⎨ⴌ挿㛦崓⎄咻
㦺㝨〆ヅ㦫㓠⋨愹暋䭽度⵫㔙刓刓ᾎ┼ⴐ枷㔙⎨‬㚡
抿䟶┑㡻刓㢵⃎䡪〆嵵㛦Ѭ䲻䲻Ҿ҉��╩䡃䴓㑹ょҊ
㡦㞡偋⍬Ὸ⋩⃅捁⒈䟶嬶呵嫳㶴Ѭ⃽⫴⿱╉⋥㹚䟶䲞
ή㣓嫳㶴ⴓ㋀䧠ⴌ庶㢞⋞䭡捃惞⨐刓㢞㛢捁Ѭ庶㢞⋞
䭡捃惞⨐㵆⃽὿ㄉ廷愹㵁⒳刓惞⨐⒳ 刓Ѹ䲞⋝㣓嬶
ⴌ挿㛦㐇庶‬唩ㄉ刓⁯䟶⁩㦮Ѭ὿ㄉ⃀ ⽴⢬┴兵⁩
䟶䟰⍸᾽ ⒳Ѭ⽴⢬┴兵⁩ᾬ挿㛦㐇庶Ⓛ崠䳰崔㝗⎿
῾⒳һ⋟⒳㎈具ὲ䟰῾⒳ᾜ‖㞅㝗䟶⋞╪刓䫚‖㞅⢹
⁩᾽ὲѬ䲻䲻Ҿ

槶崓⢚ұ��1Ҳ㚱䳈⃅乭һ҉倜嫳Ҋһ҉��╩䡃䴓㑹ょҊ
┼⋨⁈抿⫉㛹⁨槳⽵䟶刾㟡ώѬұ⾘䜷条⋥Ҳ䟶ὼ⽴
⋞╪挿㛦⵸╉⎢ᾗ㦮ⴓ嬸Ѭ⁗ұ䈄⩥⫉䔢Ҳᾬ䡠䟶䟶
挿㛦㐇庶⵸ㄉ⁗慍ὲ㳗ᾗ㦮柂⎨Ѭұ≧ⶪ䯬⩥Ҳұⴥ
儖᾽毞Ҳ䷭ὼ⽴⋞╪⵸╉⎢ᾗ㦮⍬㽷Ѭὼ⽴⋞╪挿㛦
ⴐ彧㡻㢍⢚㡦␒⋞ひһ憁㞀һ╡槶㢑䟶嬶⎋䔡⧵ώひ
⷇Ѭ㎃⡯ὼ⽴⋞╪挿㛦嬶⎋⃅乭䟶ぬ䰽⇗⋚劌㳗⵸㑳
偟␒ㅝҾ

㦫㓠崳䡃₌╃⽵䟶҉�� ╩䡃䴓㑹ょҊ廩咻嵦㞀䟶愹
㾓㢑⳻㔄Ѭұ㢞㑹ょ卜⋞⽵᾽㝗廩㜯妾Ѹ㢞㑹ょ⋞⽵
᾽㝗⎿Ѭ㹇柔⽤娳ⴌ╉䕸ὼ⽴⋞╪破产挿㛦䚥嵩䟶Ѭ
㝒桲慴䚚㢞㑹ょ䲞ή㣓惞⨐㵆⃽柂⎨┼䲞⋝㣓刓⁯ⴌ
⁩䡪⋥嬶ⴌҲҾ㓠὿⳾⋚偑崓Ѭ㎜卥 2024 年 �2 㡺
�� 㝗Ѭ‿㡻倘 �� ⴨ὼ⽴⋞╪⩶ 槶挿㛦枨㴧Ѭⶌ
㢜慍⋗㳕め挿㛦Ҿ栁䢲㜢嬶䟶喯⢢Ѭ䡪⅓ヺㅝ⵸⍬䔢
ὲ㏫㜢嬶ώ䟶ὼ⽴⋞╪挿㛦⋪⣽㦺⃽Ҿ

2. 上市公司重整参与方介入时机将更为提前

㜢ұ⡯῏㣓Ҳ⍬╢▀Ѭ栁䢲慲⽴⎨度廽ᾗѬὼ⽴⋞╪
挿㛦┴ᾀ㜫槭⢚䥟㢑⋷⳾㎂ⓌぺҾ╾㝨Ѭ栁䢲㎃⡯破
产⅏㐖㹇ヽ㛹⒈ぬ崰⽗⃎䟶὿㜟╃⷇Ѭ䪰₌╶䚾һ╶
⽴⢬ᾭ⃅⵫ ὼ⽴⋞╪挿㛦䟶崖╾㊑һ㔗╉度ῑ廼㣗
廼汊Ѭ槶崓ὼ⽴⋞╪挿㛦┴ᾀ㜫䟶┴ᾀ䭡㣳㆙⵸⅏㑳
㝬䡍һ‽⋗㝨㢬ῑ₌廼㣗廼㝛Ҿ䏫⎝㞡⢚҉倜嫳Ҋ┼
⋨抿⫉㛹⁨槳⽵▀Ѭ嬶⎋┼ⴐ彧ⶴ棔⵫ 挿㛦㐇庶‬
⢹㕂⍬Ὸ㡦ᾬᾗ㦮䟶倘㣑◾嫳㶴Ѭῑ⋿ὲ㲓㝉⾎渎㞀
⢢ガ嵵Ѭὼ⽴⋞╪挿㛦憭愃嫳⡐ツ⎢产ᾌ偁喗Ҿ҉倜
嫳Ҋ䲞 �� 㣓嬶ⴌұ㑑ょ⋗挿㛦㐇庶‬䟶Ѭ挿㛦㐇庶
‬〆ヅ⋩㡻䡪〆䟶庶䀂◾副␍Ѭ挿㛦崓⎄咻㦺ᾟ〆ヅ
㞀䧠㑑ょ⋗䟶挿㛦㐇庶‬䡪⋥⅓㇡┼⋨┴ᾀ挿㛦䟶㣓
⁨һ唩ㄉ䟶刓⁯㛢捁◾⁩㦮䲻⋷⴫Ҿ挿㛦㐇庶‬崖废
刓⁯〆ヅ⁗庙⽳ピめ㚡⁊⵫⁩Ѭ⿨⢚㚡⁊⋚扚⁩㲰▀
␐䕸刓䫚䟭崢愹㎩㎽偟ҲҾ҉�� ╩䡃䴓㑹ょҊ䲞⋝
㣓嬶ⴌұ挿㛦㐇庶‬唩ㄉ刓⁯䟶⁩㦮Ѭ὿ㄉ⃀ ⽴⢬
┴兵⁩䟶䟰⍸᾽ ⒳ҲҾ䡪⋥嬶ⴌ慍ὲ㳗嬶呵Ὸὼ⽴
⋞╪挿㛦㐇庶妾ᾬѬ⿨㕂⍬Ὸ⋩⃅ⴔ观䟶һ⋩⩹╡㘿
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⃎㆙䟶㥹⌸◾嫳㶴Ѭ態⵸㡻␛ 挿㛦㐇庶‬ҡ䏫⎝㞡
应␓㐇庶‬Ң儖⃅慍妾慍ὲ㳗䟶⽴⢬⒈叡㆙䱐ΏѬ㡦
␒ᾅᾌһ₊庚䟶挿㛦㐇庶‬⵸㡦㡻㢍⢚⽴⢬ὼ劣樈兾
⍬Ѭ慍兾䧠⅏ὼ⽴⋞╪↑␛㐇庶‬庽副㡦⫯⢢ㄉ⎢庚
捁㚫⛶Ѭ㕂Ⓓ㑳偟偁喗副␍Ѭⴐ䔢ὼ⽴⋞╪嬶呵㸭䕸һ
汊庚捁╃⷇Ҿ

3. 债权人及中小投资者的权益保护将被持续关注

↬㢵‬㞡破产䭽、㣳⋨挿嫳䟶┴ᾀ具Ѭ⅏㐖↬㢵‬╺
㹇㢵䠼㡲ᾬ㦪ㄵ⽗⃎᾽ὲ㞡嫳⋥㹚↬㢵‬䟶䢑ⴐ㽷⇱
䓹Ҿ䏫⎝ⶣὼ⽴⋞╪挿㛦兾孲Ѭ庶㢞⋞䭡惞⨐刓䫚㐧
↬㞡䔢枨㴧㡲ᾬ⾪䚚ᾆ㡲⋩䏫古䟶⇱↬⽗⋩Ҿ⵫ ⫴
⃇⢚ᾜ㦺ᾟ䭃Ⳙһ╺䕸һ㡻㚺䧠ⴌ⇱↬㜫㦺Ѭ҉倜嫳Ҋ
㣳⋩旺⵫㆙⢢⵫ⴐ彧ᾟ⾪嬳䟶⅓㏊⇱↬һ⁗刓㐧↬һ
㡻应产㐷⅏↬㢵‬㢵⎛⅏㐖䲻偋⍬䡪ヅ⋩⃅䟶嬶ⴌ◾
㑹ょҾ⢚㳖嬶呵刾㟡ώѬ槶崓ὼ⽴⋞╪挿㛦ᾟ䟶↬㢵
㽷⇱⳻㔄⵸娝㕂⍬㡦汊嫳㶴һ╉⎢㡦ᾗ㦮䟶ⴓ㥗Ѭ⫴
⃇䧠ⴌ䭃Ⳙһ╺䕸䟶⇱↬㜫㦺槶崓⵸╉⎢╶䚾㑳偟䟶
汊度⋥㹚Ҿ

╾㝨Ѭ㎃⡯崳⎪⽴⢬㞡ᾟⶁ㐇庶具ⓒ偏⪙⪌㛢䟶⽴⢬Ҿ
㝒论⁀愹┭ὲ年ὼ⽴⋞╪挿㛦ⴐ彧㣗䡽Ѭ慊㞡㢞㲓҉倜
嫳Ҋ┼҉�� ╩䡃䴓㑹ょҊ䟶⋩⃅㣓㲰Ѭ扯⁀⪌孄度
⵫ᾟⶁ㐇庶具㢵䠼⅏㐖㔜㜯慍妾ガ嵵◾倸⒈ҾᾬῸⴐ
䔢庶㢞⽴⢬䟶汊庚捁╃⷇◾㑳ᾷ䚑◯␍Ѭ⥬ ㎃⡯庶
㢞⽴⢬ⴔ观㈷⌧Ѭ㢜㣗⢚ὼ⽴⋞╪挿㛦ᾟ槶崓⵸㡦␒
㽣⎭һ⋚棔⢢ガ嵵◾⋥㹚⵫ᾟⶁ㐇庶具䟶⅏㐖Ҿ

4. 上市房企通过重整实现涅槃重生的探索预计将持
续进行

2024 年 � 㡺 � 㝗Ѭ⃁㎱◾⥀ΐぬ崰扚扚曱↜埫⢚
⒳⡍ⶼ⋚⡯‬⪙῾㲓₌崠㶃䚑ᾭ樊崢具₌ὼ姚䪬ұ⵫
ᾗ挿庶὿㐧↬һ⪣┭偁喗副␍䟶㎱⁳Ѭ嫳㑻䋙㹇㸭⒈һ
⽴⢬⒈䟶┑⎋Ѭ嵗破产䟶破产Ѭ嵗挿倶䟶挿倶ҲҾ㎱
⢢产妾ᾌ⽤慍⋗ұ⪙㻜㽊㸋Ҳ枨㴧Ѭ⫴⃇ⴐ䔢橀柛⍬
㽷㎂ᾬ⪙⣽㎱⁳ⶖ⋨㞡ὼ⽴㎱⁳棔ᾦ䟶挿嫳杠樊Ҿ栁

䢲 4ό‱ұ䟯╿ⓇҲ䲻ガ㡻␍⎨度䟶㔚⍬Ѭ⍬柛㎱
⁳⢚㚱䳈␒㑳ώ㡻㢍憌愹挿㛦䭽、ⴐ䔢ұ㳔妲Ҳұ憒
妲Ҳ␑副Ҿ兾ὼ⽴㎱⁳⃎ᾬ妾ᾌ㥹㢸┼⁕姚Ѭ⋨憌愹
挿㛦ⴐ䔢㻷㬵挿䚑䟶㔔五槶崓⵸὿㜟㽣⒈һ㑳偟慍妾Ҿ
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前言
2024 年Ѭұ㳔弾⡐䮥Ҳ㎂ᾬ㎱⢢产⽴⢬䟶ᾭ㜽ヽѬ
ᾟ⪠⪌㲓扚僤ℵ慍㎱⢢产⽴⢬䟶⿥䮥⇗〩╃⷇Ҿᾟ⪠
扚⭆◾⢢㜫㚱『ⶴ棔Ѭ⵫㎱⢢产妾ᾌ䟶㚱䳈⁀壿庶䱡
慍ὲ㳗廢▃晲⚠䱡Ѭ⪌⢢╈㻺柂废һ枿⃀欈⁊㵆⃽⿨
ⴐ㜯ұ崖庩὿崖㎱ҲѬ⋚㜫₿㣰偃㫮⽴Ҿ⢚⴯㣰⅓庩
㚱䳈䟶⎬䄲ώѬ扚⍸⥀⽴䟶⚸☳㎱晲捁◾㎱⁩䥟㢑⋷
►䔢㙲Ⓓ◾⡐㠈ㅳ␱Ѭ⽴⢬䳃〇慫巓㉺╃㞀㞰Ҿ兾⪙
⣽㎱⁳䟶↬␓橀柛慍ὲ㳗嚅と卥㽩╺㎲㡻⎨⁳ᾌѬ䚌
卥扚⍸⡯㡻⁳ᾌひ⬽⍬䔢庶捃晰亙を◾惞⣽Ҿ⢚晲⚠
㑳偟䜤惡ピ␱ώѬ⎿⍒年䟶槫䡠⋞╪⋣䠼↬挿㛦㮓め
慀㣗㜢䟶㒃㎊Ҿ↮ㄉ㲕㋢䟶㞡Ѭ⪙扚⍸㎱⁳‿⢚⣌ⴌ
㔚慍↬␓⒈孕◾挿倶⽗⃎Ѭ扚⍸⁳ᾌ╈ㄉ䯳破㆙慍⷇Ѭ
㎱⢢产妾ᾌ䟶楙㆙‿↮ㄉ㢑ヷҾ

一、2024 年大事记

1. 政策重要事件回放

� 㡺 � 㝗Ѭ⃁㎱⥀ΐぬ崰扚һ⡯⴨捃壿䡃䴓总ⶲ╃⽵
҉⋥ ぬ䰽⥀⽴㎱⢢产壿庶Ⓛ嵵㢬⎨䟶憌䥗ҊѬ嫳㶴
╶䡳候⃁㎱⥀ΐぬ崰扚杚һ⡯⴨捃壿䡃䴓总ⶲ╶䡃䴓
ⶲぬ䰽䡳候㎱⢢产壿庶Ⓛ嵵㢬⎨Ѭ␒ガⓁ嵵抿╺Ѭ㡦
␒丰⌸㚡㑳㎱⢢产槫䡠╺䕸壿庶桲㶴Ѭℵ慍㎱⢢产⽴
⢬⿥䮥⇗〩╃⷇Ҿ

�㡺 24 㝗Ѭᾟ⡯‬㶃晨妾␐⋞⓷һ⡯⴨捃壿䡃䴓总
ⶲ␐⋞⓷╃⽵҉⋥ ⇌⫯偁喗㆙䏛ᾌ庩㲰䴓䕸䟶憌
䥗ҊѬ倸⒈Ὸ⚸ᾌ晨妾偁喗㆙䏛ᾌ庩㲰ᾌ␓䴓䕸╕ヶһ
㢑柂һ樏度һ䚚憆䲻嫳㶴Ѭ㞀䧠 2024 年〇⎿Ѭ⵫嬶
呵偁喗һ╃⷇⎿㟡叡⫯䟶㎱⢢产ひ╃⁳ᾌѬ╡╃㚰偁
喗㆙䏛ᾌ庩㲰䚚 ⇱慊㎱⢢产ひ╃⁳ᾌ┼⋨核⡔㔙刓
⋞╪ҡ▝⿨姚Ⳃ⋞╪ҢⳊ捁㎱⢢产槸⥑䟶䡪⋥庩㲰◾
⋞ひ⽴⢬↬⎪Ҿ

�㡺 �㝗Ѭᾖ₌㚱『⽗⃎㐗▼₊⒈㎱⢢产㚱䳈Ѭ⵫὿
╾㎲㡻⎨㎱⢢产⁳ᾌ╺䕸壿庶桲㶴嫳ὲ嬸╾″偋Ὼ㚡
㑳Ѭℵ慍㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇Ҿ

4㡺 �0 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ╞ひ₌崠㔔崚㎱⢢产㜢
╃⷇㮓めѬ₌崠欈㲓㞀䧠ұ⅏‖㎱Ҳ㞡ύ㜫底⁭һ欈
㲓㕂⍬₊⒈⨐捁⃁㎱䟶㚱䳈㔜㜯һガ嵵□␚⃁㎱ұ┭
々ⳊҲ㎊䛗Ҿ

�㡺 � 㝗Ѭ卜䊨庶䀂扚␐⋞⓷╃⽵҉⋥ ⇌⫯ 2024
年⃁⳷䚚⢢ℍ〆㡻⋥⽗⃎䟶憌䥗ҊѬ㑹⍬嫳╺䕸㔙⎨
㜢⨐⚸☳⃁⳷䚚⢢ℍ〆Ѭ㦫㓠⽴⢬桲㶴┼㝨₊⒈⚸ᾌ
␐⋞䚚⢢◾⃁⳷䚚⢢䟶嬶㮓һ⽵ⶲ◾偅㣶Ѭ⳾⛶⵫〆
⚸☳⃁⳷┭⒈◚㢑һ⃁⳷䚚⢢Ⳋ捁䟶⃁⳷䚚⢢ℍ〆嵵
叴㢬⎨Ҿ╾㝨Ѭ嫳偙偟⪙␍㚡㑳⅏栎㆙⃁㎱䚚⢢䟶ℍ
〆Ѭ偑䳫䡊㺭╶䷭Ⳋ捁⢑⢢䚚 ⅏栎㆙⃁㎱ぬ崰Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ⋚⡯⍹ⴐ⇌⫯⅏‖㎱⽗⃎嬸樃₌崠⢚„
╞ひѬᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ⭆◊һ⡯␓柔⏡总䕸⃇䰽⹢⍬
⾟₌崠⿨崤嵏Ҿ⃇䰽⹢ガ嵵Ѭ㏅⫯⚸☳⃁㎱䈴ⶰ橀柛
⩶僠㚭⣌㎊Ѭ㏀ⴐ㔚慍⅏‖㎱һ㻺⒈Ⳋ捁⚸☳㎱䲻挿
䈫⽗⃎Ҿヅ㝗Ѭ⃁㎱⥀ΐぬ崰扚һᾟ⡯‬㶃晨妾һ卜
䊨庶䀂扚ᾰ妾⃽妾▫橀₌‽倿䡪⋥㚱䳈Ҿ

╾㝗Ѭᾟ⡯‬㶃晨妾һ⡯⴨捃壿䡃䴓总ⶲ╃⽵҉⋥ 
嵵㛦ᾜ‬⃁㎱庩㲰㡲⃀欈⁊㲰㵆⃽㚱䳈䟶憌䥗ҊѬ㞀
䧠欈⫉⃁㎱⚸ᾌ㆙ᾜ‬⃁㎱庩㲰㡲⃀欈⁊㲰㵆⃽嵵㛦
ᾬ὿⃀  ���Ѭ῾⫉⃁㎱⚸ᾌ㆙ᾜ‬⃁㎱庩㲰㡲⃀
欈⁊㲰㵆⃽嵵㛦ᾬ὿⃀  2��Ҿ

� 㡺 2� 㝗Ѭ⋌䟶῾⒳ⶼύᾟ⋚₌㞀䧠␒ㅝ㣶ぬ㎱⢢
产╃⷇㜢㮓めѬ䭑废⿨ᾰѬұ⅏栎 �⽴⢬Ҳ⃁㎱⃅乭
ぬ崰Ѭ㚫棛⚸☳㎱槶⚠⎨һ⳾⛶㎱⢢产䮀㚨⎨度һ⢑
⢢⎨度㚫棛䲻⢹㞡挿嫳㜫▃Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠╞ひ㚱㸭ⶲ₌崠欈㲓㕂⍬ұ嫳
ℵ慍㎱⢢产⽴⢬㳔弾⡐䮥ҲѬ㎱⢢产嵵㔙㚱䳈⋿㲓慀
㣗㑂䈫Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭᾟ⡯‬㶃晨妾╃⽵⋞▼Ѭ嫳㶴╶⴨⚸ᾌ
晨妾┑⎋ὼ〆⢚ 2024 年 �0 㡺 �� 㝗⎿⵫䲘╺㣓⁨
䟶Ⳋ捁㎱庩ひ⷇㏫捁嵵㛦Ҿ⵫ ␒䈫⾷度汊  ��0
⥬䈫䟶Ⳋ捁㎱庩⎛䓹慍妾嵵㛦Ѭ槶崓⿥⢹枿⾷ 0�� ᾜ
䟰⍸䈫⽘╥Ҿ
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��

�0 㡺 �2 㝗Ѭ应㚱扚姚䪬Ѭ⵸╒␒慂䚚⢢㜫㚱『ᾅ
槫↬⎪һᾅ槫庶捃һ䮀㚨㚱䳈䲻⽗⋩Ѭ㚡㑳㔚␚㎱⢢
产⽴⢬㳔弾⡐䮥Ѭ⊳崪ᾅ槫↬⎪䚚 ⡐㚨杤僠⢑⢢һ
㚨废Ⳋ捁⚸☳㎱Ҿ

�0 㡺 �� 㝗Ѭ⡯␓柔㜢杭␐ⶣℵ慍㎱⢢产⽴⢬⿥䮥
⇗〩╃⷇㡻⋥㈷⌧ᾰ妾╃⽵₌Ѭ㑹⍬ 2024 年〇⎿⵸
䟯╿Ⓡ槫䡠⅓庩嬶㮓⨐␒⎢ 4ό‱⊵Ѭ⥀⽴㎱⢢产
壿庶Ⓛ嵵㢬⎨嫳⵸㎲㡻㎱⢢产╺㦮槫䡠扯倥⋗ұ䟯╿
ⓇҲѬ䁓弥槫䡠╺䕸壿庶桲㶴Ҿ

��㡺�㝗Ѭ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌␐⋞⓷ᾰ妾㜢杭╃⽵₌Ѭ
ⴕ⽵⨐␒ �ό‱⊵⢢㜫㚱『↬␓柂樏Ѭ䚚 僠㓔Ⳋ
捁栂㆙↬␓Ѭ⍸ύ年ⴐ㜯Ҿ㳖⪈Ѭ⁀ 2024 年ひ⬽Ѭ
慐偟 年㵁年⁀㜢⨐⢢㜫㚱『ᾅ槫↬⎪ᾟ⳻㔄 �000
‱⊵Ѭᾅ杚䚚 ⒈↬Ѭ亡崓╡僠㓔栂㆙↬␓4ό‱⊵Ҿ
ᾖ具总崓⨐␒⢢㜫⒈↬庶䀂 �0 ό‱⊵Ҿ

�� 㡺 �� 㝗Ѭ应㚱扚һ䮀␓总ⶲһ⃁㎱⥀ΐぬ崰扚
准╺╃⽵҉⋥ ℵ慍㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇㡻⋥䮀
㚨㚱䳈䟶⋞▼ҊѬ㞀䧠␒⪙⃁㎱‖㞅䔡叴⫃䮀₊㉒␍
度Ѭ䭡㣳㚡㑳⶷㶃⎌㆙◾㚫⛶㆙⃁㎱桲㶴Ѹ枿⃀⢑⢢
⨐↮䮀槶ン䓹ώ柂Ѭ傅孕㎱⢢产⁳ᾌ应␓⡢栰Ҿ

�2 㡺 �2 㝗Ѭᾟ⪠偁㻀⽗⃎₌崠㑹⍬嫳㑳偟䚚␍㔚
␚㎱⢢产⽴⢬㳔弾⡐䮥Ѭ␒␍ⴐ㜯⥀ᾟ㣃◾ⓣ㝙㎱㚫
憒Ѭ⊷⍸挼㚰⎌㆙◾㚫⛶㆙⃁㎱桲㶴䃎␍Ҿ╺䕸㔙⎨
㜢⨐㎱⢢产䚚⢢ℍ〆Ѭ䡊㺭Ⳋ捁䚚⢢◾⚸␐䚚㎱Ѭ㔚
慍⩶僠Ⳋ捁⚸☳㎱⽗⃎Ҿ㔚␚㣶ぬ㎱⢢产╃⷇㜢㮓めѬ
㡻、㖟ぬ䡪⋥⥬䦲㆙⎨度Ҿ

2. 房企重整及重组事件

� 㡺 2� 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔旺⵫ᾟ⡯㇄⪙核⡔䟶㽷䡊
►嵩慍妾冸崡Ѭ㡲债㹇柔槳⽵㽷䡊⁖Ҿ㹇ⴊ䭢Ѭᾟ⡯
㇄⪙核⡔卥嵗㝗‿䊨㸓㡻㕂⍬⋩⃅䟶挿倶㜫㦺Ѭ㦺⁨
と卥嵗㝗⽤㞡弥⪑Ҿ

2㡺 �㝗Ѭ壿⅓ᾟ⡯ⴕ⽵Ѭ⋞╪⽤偁ᾀᾭ嫳↬㢵‬愰
㎂⎏㳗挿倶Ⓛ崠Ѭ㻻┼↬␓嬶㮓廷愹�00‱⊵‬㶃⽳Ҿ

�㡺 �0 㝗Ѭ壿⅓ᾟ⡯慃㢑㕂⍬Ὸ⋞╪⧵⋷↬␓挿倶
㜫㦺Ѭ䡠⎿壿⅓⵫ұ20 壿⅓ 0�Ҳһұ20 壿⅓ 0�Ҳ
◾ұ�� 壿⅓ 0�Ҳ㕂⍬䟶⷇㢑㜫㦺㞰䪬Ѭ↬⎪䟶㢞捃
⃋樏崓⎄⢚ �年⋷⍸ �㢑⋃⁊Ҿ

2㡺 2� 㝗Ѭ䨙㦴⡟⢚⋞▼ᾟ㐝梤Ѭ⋞╪㚨⎢ὲ⁯㽷
䡊►嵩Ѭ㻻┼ὲ䲆㢞捃倘 �� ‱㾡⊵䟶㢜㚡⁊ⴌ㢑庩
㲰┼〆崓⎛㇡Ҿ

� 㡺 �0 㝗Ѭ⪙慐ό愰⚸䴓核⡔ᾀ⪜䡑㐇庶核⡔һ
枱⽵㏀㵆㐇庶ⶲһ䮸⽦愰㐻㐇庶⋞╪һᾟ⅓庶㢞һ
$UHV ⢚⪙慐㳕め䳰僤㐇庶Ⓛ崠Ѭὼ慢 �⴨㢬㣶⵸准
╺▃⪙慐㜢愰䡑⚸ᾌ䴓䕸㡻柂⋞╪㐇庶倘‬㶃⽳ �00
‱⊵Ѭ╺崓㑳刓 �0�Ѭ⪙慐ό愰⚸䴓㑳刓 40�Ҿ

4 㡺 22 㝗Ѭ挿⿸⽴䲞 ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ╉䕸捃䭃
刓⁯䟶挿㛦䚥嵩Ѭ捃䭃刓⁯㎂ᾬ慃年㣗 $刓欈⴨㳕
め慍⋗挿㛦䭽、䟶⪙⣽ὼ⽴㎱⁳Ҿ�2 㡺 �� 㝗Ѭ捃
䭃刓⁯┼挿⿸捃䭃ᾀὼ㻩☳⟚准╺⃅䳰僤Ὸ挿㛦㐇庶
Ⓛ崠Ѭ捃䭃⵸唩ㄉ廷愹 �� ‱⊵䟶庶捃㚡㑳Ҿ

4㡺 2� 㝗Ѭ㝟惻㔙刓核⡔⧵⪈↬␓挿倶慀㣗⋥暠㆙
䯳破Ѭ⋞▼㞰䪬Ѭ㝟惻⽤ᾀ↬㢵㑳㡻‬ⶁ倶ⶣ⋚棔㜫
㦺┑⎋ὼ愰㎂ὲ卦Ҿ㳖㲓㝟惻䟶ұ⋚棔㕂㦺Ҳ㻻┼ �
ᾜ慻槫Ѭ⑷▝Ὸ㢞捃⎼⍁һ↬惞刓┼╃妾㜢↬⎪㎈庩
㲰Ѭ䡠㥹⎼⍁倘��‱儀⊵卥40‱儀⊵䟶⧵⪈↬␓Ѭ
倘╺‬㶃⽳ 2�� ‱⊵卥 2�0 ‱⊵Ҿ

� 㡺 � 㝗Ѭ6HDWRZQ�3ULYDWH�&UHGLW�0DVWHU�)XQG�
⃎ᾬ庩㲰‬᾽ὲѬ▃欋㾡汊䲻㹇柔⵫ⴾ␍⢢产㝉ώ䟶
拄〉㔙刓⿥╢⊸㟐㡻柂⋞╪㕂‖㽷䡊►嵩Ҿ�㡺�㝗Ѭ
㐷⅏⁕䕸‬⭆⁭㔗䴓‬Ѭ⵫⊸㟐䲻䡪⋥庶产慍妾㔗䴓Ҿ

�㡺 4㝗㟌杦Ѭᾟ㧳㔙刓⋥ ⧵⪈↬␓挿倶㜫㦺䟶慍
⷇⋞▼䭢Ѭⓒ崓⎄↬␓倘 ���䟶╾㊁↬㢵‬⽤␒⋗
挿倶㚡㑳Ⓛ崠Ѭ兾唩ㄉ ���⁗ὼ↬㢵‬䟶㚡㑳㳕㞡
挿倶崓⎄喯⢢䟶䭡㣳㑹㥹Ҿ

�0 㡺 22 㝗Ѭ儀䟶僠ᾌ╃⽵⋞▼䭢Ѭ嗕´₌⽤⢚ヅ
㝗喯ⴐ⳾㎂Ὸぬ崠⍸㺰┼╡副⍬⚠´槫Ҿ⳾㎂䡪⋥´
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槫▀Ѭ㎱⢢产ひ╃ᾌ␓䟶应␓ᾌ偛὿⋿⢚儀䟶僠ᾌ䟶
偮╺应␓㐗姚⋷⋗庘Ѭ㥹ㅉ䢲儀䟶僠ᾌ㳕め⳾㎂挿倶Ҿ

�� 㡺 2� 㝗Ѭ㝟惻核⡔⋞▼䭢Ѭ╺崓㑳㡻慴䚚↬␓
㢜⇱慊㢞捃总樏倘 ������ 䟶↬㢵‬⽤㳕め䳰崔㎈␒
⋗挿倶㚡㑳Ⓛ崠Ҿ

�2 㡺 2 㝗Ѭᾈ呴核⡔⋞▼䭢Ѭ偁┾㜫╾㊁Ѭ⽤㘖晲
旺⵫⋞╪䟶㽷䡊►嵩Ҿ㎜卥⋞▼㝗Ѭ倘 ���0��䟶崓
⎄↬㢵‬⽤憌愹␒⋗㎈╾㊁␒⋗↬㢵‬㚡㑳Ⓛ崠Ѭ姚
㞀⵫㑑崠挿倶䟶㚡㑳Ҿ

202� 年 � 㡺 2� 㝗Ѭ壿⎍ᾟ⡯⋞▼䭢Ѭ⋞╪⋚庶架
ⷐ⋞╪壿⎍㎱⢢产核⡔㡻柂⋞╪⒳䲆↬⎪䟶挿倶㜫㦺
⽤⋚扚偁䡪⋥↬⎪㑳㡻‬₌崠ⴓ崠憌愹Ѭ㊁◥䢲壿⎍
总嬶㮓 ��4 ‱⊵䟶⧵⋷↬挿倶㛦⃅ⴕ▼㎂␑Ҿ

202� 年 � 㡺 2� 㝗Ѭό䭃╃⽵⋞▼䭢Ѭ戳†䚥嵩愐
┭⋞╪嗕´₌ᾭ⾟冾␓Ѭ䫏῏剎䚥嵩愐┭⋞╪嗕´һ
总娳䲻ὲ⍹冾␓Ѭ㢣㝟䚥嵩愐┭⋞╪嗕´₌䭊Ῐ䲻冾
␓Ҿ2㡺 �㝗Ѭό䭃⁭◯ὲ㏫㽣⢥⡯庶刾㟡汊䴓Ѭό
䭃⃎ᾬ㽩╺㎲㡻⎨㎱⁳㳕め慀㣗⡯庶ガ␱⋗ᾭҾ

202� 年 2 㡺 � 㝗Ѭ慎㹽核⡔⋞▼䭢Ѭ呣⡯㹇柔㏫⌸
䟶挿倶崓⎄䟶㎲㡻䡪⋥㣓⁨⢹⽤愰㎂Ѭ呣⡯挿倶崓⎄
⽤  202� 年 2 㡺 � 㝗ҡₘ㛘㝨杦Ң䚑㚺Ҿ慎㹽核
⡔䟶⧵⪈挿倶㜫㦺慴䚚Ὸ呣⡯  2020 年 � 㡺䚑㚺䟶
҉8.�&RUSRUDWH�,QVROYHQF\�DQG�*RYHUQDQFH�$FW�
2020ҊѬ嵗㹇㦺䟶㡲⪙₊␱⢚ 庽ῺῸ㹇ⴊガ⎨㏫
⌸挿倶崓⎄䟶㢵⎛Ҿ慎㹽核⡔⧵⪈挿倶⡍ᾜ倶⎝ᾟ㡻
ᾖᾜ倶⎝㢜唩憌愹Ѭ₸呣⡯㹇〟㡲债ℏ㓠嵗㹇㦺娳ⴌ
㏫⌸挿倶崓⎄Ѭ慎㹽核⡔㎂ᾬ欈ᾜ⧵⪈↬挿倶崓⎄唩
ㄉ㹇柔ガ娳㚡㑳䟶⧵⋷㎱⁳Ҿ

二、房企债务风险化解回顾

1. 融资协调机制推动应贷尽贷

ᾬℵ慍㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇Ѭ2024 年年⎏Ѭ⡯

⴨捃壿䡃䴓总ⶲ₌╾⃁㎱⥀ΐぬ崰扚ぬ䰽Ὸ⥀⽴㎱⢢
产壿庶Ⓛ嵵㢬⎨ҡ⁗ώ䳲䭢ұ壿庶Ⓛ嵵㢬⎨ҲҢѬ㚡
㑳⿨⳾⛶捃壿㢬㣶〆庩⶯庩Ѭ嫳␒⪙ұ䟯╿ⓇҲ槫䡠
㏼⋥һ㔚慳һ杠樊槫䡠Ⅰ⩿⁗┼庩㲰㐇㚰␍度Ѭ⍹ⴐ
䁓弥㎱⢢产槫䡠╺䕸壿庶桲㶴Ҿ⢚壿庶Ⓛ嵵㢬⎨㚡㑳
ώѬ捃壿㢬㣶⵫ұ䟯╿ⓇҲ⋷槫䡠ұ〆庩⶯庩ҲѬ庩
㲰ⴐ䔢ᾅ㲰ᾅ䚚һ⵳束䴓䕸Ҿ⵫ ὿䲘╺㣓⁨䟶槫䡠Ѭ
䚣壿庶Ⓛ嵵㢬⎨倶倹㎱⢢产⁳ᾌ旺⵫㆙⇌⫯杠樊Ⅰ
⩿Ѭ㔚␚槫䡠⶯ㅝ䲘╺ұ䟯╿ⓇҲ嫳㶴Ҿᾀ䔢妾䟶ひ
╃庩㲰㚱䳈䡪㵆Ѭ倥⋗ұ䟯╿ⓇҲ䟶㎱⢢产槫䡠㡦㞅
唩ㄉ捃壿㚡㑳һひ⷇槫䡠ぬ崰Ѭ⅏栎废㎱‬╺㹇㢵䠼Ҿ

㦫㓠⋞ひ㐗懅Ѭ㎜卥2024年 ��㡺 ��㝗Ѭұ䟯╿ⓇҲ
槫䡠庩㲰ⴓ㏫憌愹捃樏廷愹 �ό‱⊵Ҿ⡯⴨捃壿䡃䴓
总ⶲ╞ひ䟶 202� 年䡃䴓⽗⃎₌崠ὼ㐝梤Ѭ2024 年
ұ䟯╿ⓇҲ槫䡠ⴓ㏫憌愹庩㲰廷 �ό‱⊵Ѭ壿庶㚡
㑳␍度⽚⪙Ҿ⋨ᾟѬ㓠⎏㳗偑崓Ѭ⋚⡯⽤㡻廷 �000
ᾜ杠樊槫䡠偁Ⓛ嵵㢬⎨Ⅰ⩿▀倥⋗ұ䟯╿ⓇҲѬ唩ㄉ
晨妾壿庶㚡㑳慃 2000 ‱⊵Ҿ

2. 政策性保交房工作进入攻坚阶段

卜2022年�㡺ᾟ⪠㚱㸭ⶲ₌崠㕂⍬ұ⅏‖㫮һ䮥㶃䚑Ҳ
⁗㣗Ѭ╶⢢㚱『⪙␍㔚慍⅏‖㫮⽗⃎Ѭⴐ庚㆙⒈孕Ὸ
⪙捁⋩㡻↬␓橀柛◾‖⁊橀柛䟶㎱⢢产槫䡠Ҿ2024
年 � 㡺 �� 㝗Ѭ⃇䰽⹢⏡总䕸⢚⋚⡯⍹ⴐ⇌⫯⅏‖㎱
⽗⃎嬸樃₌崠ὼ⃎⍬⋚棔扚僤Ѭ嫳㶴㏅⫯⚸☳⃁㎱䈴
ⶰ橀柛⩶僠㚭⣌㎊Ѭ嫳㶴⓽ⴐ⢢㜫㚱『һ㎱⢢产⁳ᾌһ
捃壿㢬㣶╶㜫底⁭Ѭ㡻␍㔚慍⅏‖㎱⽗⃎Ҿ2024 年
⋚年Ѭ‖⁊⃁㎱ ��� ό⫉Ѭ⳾㎂⅏‖㎱⽗⃎䟶㝔ⴌ
䡠㥹Ҿ

慍⋗㚭⣌枨㴧⁗㣗Ѭұ䟯╿ⓇҲ◾壿庶Ⓛ嵵㢬⎨⵫ 
䡪⋥槫䡠䟶㚡㑳␍度㡦⪙Ѭ槫䡠⋞╪ℏ棒㜢⨐壿庶◾
㚱『刾Ῐ㇔⩿㜯⽗һ⳾㎂‖⁊Ѭ㡻␛ ⴐ庚㆙⅏栎废
㎱‬㢵䠼Ҿ

⫴㎃⁞㳖⎿⍸㤂Ѭ㎱⢢产槫䡠䟶↬␓橀柛⩶僠Ѭ⡒⋨
㻻₉㆙Ѭᾀ⋨⁈⽴⢬ᾭ⃅䟶⍬㽷㡻惵⪙⽠ぴѬ⪙扚⍸
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槫䡠⋞╪ℏ棒㚱䳈㆙⅏‖㎱⽗⃎ⴐ䔢⩶僠Ҿ䊨兾Ѭ⢚
⅏‖㎱㚱䳈㚡㑳ώ‿䊨栰⁗㔚慍䟶槫䡠Ѭ⵸㡲债慍⋗
╪㹇䭽、Ѭ䚣刓ᾎһ捃壿㢬㣶һ㜯⽗Ⓡ₿һ废㎱‬╶
㜫⋣╾⍸㐷◾㏱╉䡪⋥橀柛Ҿ

3. 项目公司共益债续建模式或将迎来巨大挑战

慃年㣗偏⪙⪌㛢䈴ⶰ㫮槫䡠䟶破产㦺⁨挹䚚Ὸ⋣䠼↬
偟ぬ㮓めѬ㐇庶‬↑␛⋣䠼↬⢚破产䭽、ᾟ䟶₊⊺㢵Ѭ
䚌卥憌愹╈ㄉ₊⊺ ⽗䭽㲰◾㐧㐮㢵䟶廷候₊⊺㢵䟶
㜫め⵫䈴ⶰ㫮慍妾偟ぬ◾䡊㺭Ҿ⋣䠼↬㐇庶㮓めὲ㜫
棔⵫㐇庶‬㎲㕂ℍ䟶庶捃偋ῺῸ㣳⪙䟶⳻⋚⅏栎Ѭ╘
ὲ㜫棔┺ᾬ↬㢵‬䛋ⳊῸ偟ぬ㎂␑▀晲⚠䟶䃎⢚㚨
䠼Ѭ╉⎢Ὸ↬㢵‬◾㐇庶‬䟶㟠憿㲔慀Ҿ

䊨兾Ѭ栁䢲慃ᾖ年㎱⢢产⽴⢬䟶㽣度⡐嵵Ѭⶖ⋨㞡晲
⚠䱡䟶捁⁩┾弾Ѭ⵮卦㝛⎿㐇⋗䟶⋣䠼↬㐇庶‬棔ᾦ
ᾗ挿䟶慲⍬⡢栰Ҿ⵫ ㎱⢢产槫䡠⋞╪兾孲Ѭ晲⚠┭
⒈㎿㞡⋣䠼↬㐇庶ⴐ䔢㡲债束䔡䟶㦪ㄵ䔡叴Ҿ

ὲ㝘晲⚠὿䚷Ѭ⋣䠼↬㢵‬⵸ᾀ⋨⁈↬㢵‬产䚑⌤䯳Ѭ
ὲ㜫棔⋣䠼↬䟶曱㢑崓㇡⵸▐⟞槫䡠䟶㎈㡻㚨䠼Ѭ╘
ὲ㜫棔⋣䠼↬㐇庶‬憌⾪㡻惵ᾬ⎌㆙䟶慲⍬㝨杦Ѭ⋨
憌⾪‘”㡻枿⁩晲⚠㢵Ѭ嫳㶴ㅝ憑枿⁩晲⚠⁗⡐䲮庶
捃Ѭ㳖㝨⎋⵸⵮卦⋣䠼↬㐇庶‬ᾀ⢚⊺破产↬㢵‬╃
䚑⎛䠼⌤䯳Ҿ

╘⪈Ѭ破产䭽、㢞思㎲⡬㡻䟶⪌㛢⌥㢬⎨⾘㣗Ὸ䡪⵫
⩿㢴䟶Ⓦぺㅳ␱Ѭⓥℱ⋣䠼↬㡻惵⫯䟶橀㔙㔜㜯Ѭ₸
⢚ⴐ枷㏙妾橀㔙㔜㜯㝨Ѭὲ㜫棔破产↬㢵‬⵸憌愹↬
㢵‬₌崠㎈具↬⭆₌偋⋣䠼↬慲⍬崰僠栎䧿Ѭ╘ὲ㜫
棔破产䭽、ᾟ崻崮◾㏙妾㔜㜯䟶䫳㳔‘ⴐ枷柂⎨Ὸ⋣
䠼↬㢵‬╡挹╈䟶㛃㻀Ҿ⢚扚⍸㦺⁨ᾟ⽤偁⍬䔢槫䡠
⋞╪῾㲓破产㎈具╊㡦挿㛦崓⎄Ѭ⋣䠼↬㢵‬娝慝㔗
╉⁗㎱㐧↬䲻䔢巓Ҿ

ヅ⎿㎱⢢产⽴⢬总⃅ὼ‿⢚嵵㛦惞⣽愹䭽ᾟѬ㐇庶‬
⢚㐇㚰⋣䠼↬㝨旺⵫⽴⢬晲⚠┭⒈〆ヅ⇌㣳柂⓽␍㺽
嵇Ѭ⊷⍸兵捁槫䡠喗慂ⴌ₿⒫抿㆙Ѭ㕂⎿槶⎖⌤䯳ピ
␱ώ╪㹇䭽、ᾟ╶㜫␚⃎╊ピ⾘㣗䟶䡪⋥▀㤎Ҿ

4. 集团层面的整体破产探索有望实现突破

⁗捃䭃刓⁯ᾬ⃽Ѭ⋨⽤⳾㎂破产挿㛦䟶ᾭ嫳⽗⃎Ѭ
挿㛦㐇庶‬⽤偁⋚扚⳾㎂䳰倘Ѭᾆ⽤  202� 年 2 㡺
�� 㝗╞ひ䲞῾㲓↬㢵‬₌崠Ѭ䡠⎿⽤偁姚⌥憌愹Ѭ
捃䭃刓⁯㎂ᾬ⪙⣽ὼ⽴㎱⁳挿㛦㎂␑䟶欈廩㦺⃽Ҿ䚣
 捃䭃刓⁯ᾀ⪙扚⍸⡯⋷㎱⁳὿╾Ѭ⋨乭 $刓ὼ⽴
⋞╪Ѭ⋨挿㛦⥬㢞憭愃㡦慃₮ ὲ厞䟶ὼ⽴⋞╪挿㛦Ѭ
兾㢜䯳⍬㎱⢢产⁳ᾌ䟶䏫古Ѭ⵫ 㾡刓ὼ⽴㎱⁳䟶↑
揦⃎䚚╡副䡪⵫㡻柂Ҿ₸ⓥℱ⫴㳖Ѭ⫴⋨挿㛦㎂␑‿
⵸⵫㎱⁳核⡔↬␓挿倶⨐㽭㡦⪌⅓ㄵҾ

ᾀ᾽䡪┿Ѭ⁗ᾟ⡯㇄⪙核⡔ᾬ⃽䟶扚⍸⪙⣽㎱⁳㇂⵸
慀㣗破产㽷䴉⪙偅ⶲҾ2024 年 � 㡺 2� 㝗Ѭ欋㾡汊
䲻㹇柔槳⁖⵫ᾟ⡯㇄⪙核⡔慍妾㽷䡊Ѭ⿨㑹ⴌ㽷䡊‬Ҿ
栁▀Ѭ㽷䡊‬ひ⬽⩶僠ᾟ⡯㇄⪙核⡔䟶䡪⋥庶产Ѭᾟ
⡯㇄⪙核⡔ώⷐ䟶⡯⋷扚⍸⃅捁⽚⪙䟶㫮䡊‘ひ⬽慍
⋗破产⩶僠䭽、Ҿ

埯䊨⪙⣽㎱⁳⧵⪈挿倶⽤偁▼ὲ㴧喯Ѭ₸㞡㎱⁳䟶⧵
⋷挿㛦Ѭⶖ⋨㞡核⡔ⶴ棔䟶偑ὲ↬␓⒈孕‿㢜ピ㎂㡻
㚺㦺⃽Ҿ⪙⣽核⡔⒈㎱⁳䟶↬␓⒈孕‿⢚叢栰㔔五ᾟҾ

5. 部分上市房企开始去地产化，代建、运管将成为
布局重点

䚣 ⢢产ひ╃ᾌ␓应␓庑㐷愹 ᾗ挿Ѭ扚⍸ὼ⽴㎱⁳
ひ⬽␒憑┭⢢产⒈Ѭ惞⣽惭庶产ᾌ␓Ҿ⁗儀䟶僠ᾌᾬ
⃽Ѭ⋨  2024 年 �㡺 2�㝗⋞▼䭢⵸慍妾刓㢵挿倶Ѭ
崓⎄挹䚚ⴐ䏛㜫め⍸㺰Ѭ㏼⋚庶㑳㡻䟶㎱⢢产ひ╃ᾌ
␓产㢵倱⁀ὼ⽴⋞╪挿倶卥㔙刓刓ᾎҾ2024 年 �0
㡺 22 㝗Ѭ儀䟶僠ᾌ嗕´₌⽤⢚ヅ㝗喯ⴐ⳾㎂Ὸぬ崠
⍸㺰┼╡副⍬⚠´槫Ѭ㥹ㅉ䢲儀䟶僠ᾌᾌ␓挿倶⳾㎂Ҿ
⏗䬭ひ╃ᾌ␓▀Ѭ儀䟶僠ᾌ⵸⡦假ұひ╃⁕ぬ �䏛䴓
㡿␓�庶产慂喗�㎱⢢产䭃㏲Ҳ䟶ᾌ␓㮓めひ⷇偁喗Ҿ

202� 年 � 㡺 2� 㝗Ѭ⪠⁳ᾟ‖⢢产╃⽵҉挿⪙庶产
挿倶⋞▼Ҋ◾҉⋥ 䳫⎄挿⪙庶产⍬⚠㠚⋥准‖㞅䟶
㕂䪬㆙⋞▼ҊѬ㑑⵸㎱⢢产ひ╃ᾌ␓䡪⋥庶产┼庑↬
惞崛卥㔙刓刓ᾎᾟ‖㎱⢢产核⡔Ҿ‖㞅⳾㎂▀Ѭᾟ‖
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⢢产⵸凌䊘 䏛ᾌ㡿␓һ庶产䴓䕸ᾀ慂喗䲻惭庶产ᾌ
␓Ѭⴐ䔢ᾌ␓䟶㎊䛗惞⣽Ѭ槶崓⵸枿⃀⋞╪庶产庑↬
䓹Ѭ₊⒈庶产偅㣶Ѭ㕂Ⓓ╡㑳偟偁喗副␍◾䠺⎛副␍Ҿ

柖儀䟶僠ᾌ◾ᾟ‖⢢产⪈Ѭ捃䭃刓⁯⢚㢞㲓破产挿㛦
ᾟῑⴕ䭢⵸惞⣽㎂ᾬ惭庶产慂喗㡿␓⚸Ѭ挿㛦⳾㎂▀Ѭ
⵸⽵ⶲұ㐇庶䴓䕸һひ╃㡿␓һ慂喗䴓䕸һ䏫㳼庶产Ҳ
⡍⪙ᾌ␓㣱⣉Ҿ

ὼ⽴㎱⁳᾽㎲⁗惞⣽⁕ぬ◾慂喗䴓䕸䲻惭庶产ᾌ␓Ѭ
㥹ㅉ䢲㎱⢢产ひ╃ᾌ␓⽤偁㎂ᾬὼ⽴⋞╪㝒㹇㏊ᾰ◾
㏱╉䟶⽚⪙ 㓑Ѭⓥℱ㎱⢢产妾ᾌ⡐㠈Ѭひ╃ᾌ␓ῑ
⵸὿⋿㎂ᾬ㎱⁳䟶╃␍挿䈫Ҿᾀ㳖╾㝨Ѭ⁕ぬᾌ␓䚣
 ᾀひ╃ᾌ␓䟶慴抿㆙惵汊Ѭㅝ憑㎂ᾬ╶⴨㎱⁳惞⣽
挿䈫Ѭ₸䚣 㛦⃅⁕ぬ⽴⢬⴫捁㡻柂Ѭⴔ观ὼ栰⁗⴫
倥⽚⪙䟶ひ╃ᾌ␓⁀ᾌ‬◊Ѭ‘㝒㹇⒫抿愹ヲひ╃ᾌ
␓䟶汊⎛㼘һ汊⨐曱һ汊偛㚺Ҿ⁕ぬᾌ␓副▘㑡㛃㎱
⢢产妾ᾌ棔ᾦ⽚⪙䟶㑩杠Ҿ

6. 行业标杆万科债务风险引发全民关注

卜㎂䰽⁗㣗Ѭό䭃ὲ䡦㞡⢢产妾ᾌ㥹㢸◾₊䲻䚑Ҿ2024
年年⎏Ѭό䭃⁳ᾌ刓⁯㡻柂⋞╪䟶⅓䚚崶候娝⡯枷ύ⪙
崶候㢬㣶᾽ὲ䟶䮸慜ώ嵵卥ұ⣵⢰候ҲѬ⿨⵸ό䭃㎲㡻
崶候⎉⋗崶候ώ嵵观察╿ⓇѬ⿨峘▼㢜㣗╡副慍ὲ㳗ώ
嵵Ҿ2024年Ѭό䭃枸偟⍬⚠ῸⓉ兆ⓢ巓⥀0(*$һὼ㻩
㣰㷑ⓢ巓⥀槫䡠һήⴏό䭃⿱⢬һ㽣⢥㿰廷总⥬⢢䲻₊
庚庶产Ѭ憌愹⪙ⴉ‖㞅⡐䲮䟰‱庶捃Ѭ₸ὼ慢䞘思㔜㜯
‿㢜副枭㳔ό䭃䁃⋗↬␓ⓣ㢬Ҿ202�年�㡺2�㝗Ѭό
䭃╃⽵2024年度ᾌ偛槶▼⋞▼Ѭ槶崓2024年ツⷐ 
ὼ⽴⋞╪刓ᾎ䟶⌲⎛㼘 㓑倘4�0‱⊵Ѭ⃱ㄉό䭃䟶↬
␓ⓣ㢬㡦␒⋞ひ⒈Ҿ

⃎ᾬ⡯⋷㡲㝛㕂⍬㺭ώ┭㎊䛗䟶⪦扚㎱⁳Ѭό䭃柩⋗↬
␓ⓣ㢬ょ╃Ὸ⋚㶃䉟崠Ѭ慍ὲ㳗崛䪰₌崖崸⎢㎱⢢产妾
ᾌ↬␓ⓣ㢬὿⋿ツ底ᾬ㥂ᾜ⁳ᾌ䟶偁喗㎊䛗杠樊Ҿ柖ⴐ
␍⡯⁳⪈Ѭ㛦ᾜ妾ᾌ䟶⪦扚㎱⁳⿪Ⳋ具ⵗⵗҾ

⢚↬␓挿倶ҡ⋪⣽⫴Ⓚ⪁⿪䬁Ңһ破产挿㛦ҡ⋪⣽⫴捃

䭃刓⁯Ңһ㽷䡊ҡᾟ⡯㇄⪙Ң᾽⪈Ѭό䭃⃎ᾬ㎱⁳₊䲻
䚑䟶⒈柛彡ヶ‘⵸偋⋨⁈⍬䔢↬␓橀柛䟶⡯庶㎱⁳⾘㣗
↑揦㊁ΆҾ

三、2025 年房地产债务化解与破产趋势展
望

1. 国资房企需提前应对可能的债务风险蔓延

䡠⎿⍬柛㎱⁳⽤偁⁀㶃喗㆙庚⋚棔嚅と卥㽩╺㎲㡻⎨
㎱⁳Ѭ捃⢢核⡔һ慎㹽核⡔◾ό䭃刓⁯ᾬ⁕姚䟶㽩╺
㎲㡻⎨㎱⁳⢚㢞惠↬␓ⓣ㢬ώ㝒ὲ⿪⊿Ѭ扚⍸⪠⡯⁳
㎱⢢产⁳ᾌひ⬽⢚⽴⢬ὼ⍬䔢庶捃棔亙を䟶㈷⌧Ҿ⫴
㤎⽴⢬ピ␱䥟㢑⋷‿䊨὿副㡻㎲㚫⛶Ѭ⪠⡯⁳㎱⢢产
⁳ᾌ╡副⵸㏱╉惵挿䟶应␓⓽␍Ҿ⫴⃇⍹㜟◾枤呵㎱
⢢产橀柛慍ὲ㳗▃捃壿橀柛嚅とѬ⽤偁㎂ᾬヅώ䟶挿
嫳嵰樊Ҿ

2. 大型房企境内债务重组有望迎来新局面

2022年卥202�年Ѭ⪙捁㎱⁳⫴䨙㦴⡟һ壿⎍һⴾ␍һ
焋⊻һᾈ呴䲻㔚⍬⧵⪈↬␓挿倶㜫㦺Ѭ⁗⒈孕⧵⪈↬
␓杠樊Ҿ⢚⧵⪈↬␓⒈孕╈ㄉ枨㴧㆙㎂㤎▀Ѭ㎱⁳ῑ
ひ⬽㔚慍⧵⋷↬␓⒈孕㜫㦺Ҿ

㦫㓠壿⎍ᾟ⡯  2024 年 �� 㡺 �4 㝗㐝梤䟶⧵⋷↬
⎪䱡↬␓挿倶㜫㦺Ѭ⢚⎏㳗⳾㎂⧵⪈↬␓挿倶▀Ѭ壿
⎍㑑ᾬ㥹䟶↬⎪㕂ℍ↬⎪挿倶㜫㦺Ѭ⑷㑞䔢捃嫳倘㚨
废һ刓䫚┼ �㎈刓䫚偁㻀㚨䠼㢵⋃⁊һ⁗庶㐧↬◾⋚
樏曱⷇㢑⋣⡍ᾜ慻槫Ҿ▀偟壿⎍ῑ⵸憌愹╞ひ↬⎪㑳
㡻‬₌崠䟶ピめ㔚慍㢞㲓↬⎪挿倶㜫㦺Ҿ

㎃⁞╺䕸槶嬳Ѭ栁䢲⧵⋷↬␓挿倶◾破产挿㛦㦺⃽䟶
䯳破Ѭ⪙⣽㎱⁳䟶⧵⋷↬␓㡻㢍⢚ 202� 年⋷╈ㄉ㜢
䟶慍⷇Ѭ὿㔄柖㡦⪌⁳ᾌひ⬽憌愹㛦⃅挿倶◾破产挿
㛦㜫め⒈孕↬␓Ҿ
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3. 地产企业的涉税问题或将引发重视

⢚扚⍸㎱⁳䟶槫䡠⋞╪㽷䕸愹䭽ᾟѬ⢑⨐䮀㽷傦⽤偁
㎂ᾬ㎱⁳栰⁗㏱╉䟶挿㐷Ҿ栁䢲⅏‖⁊⽗⃎䟶枸偟⳾
㎂Ѭ⪙捁槫䡠⋞╪㷻㼲Ὸᾗ挿ヷ㽷傦⢑⨐䮀Ѭⓥℱ⅏
䛋Ὸⶃ捁卜㑳庶产Ѭ⁳ᾌ‘㝒␍憌愹╊䔢庶产㣗⒈孕
䮀␓庑㐷Ҿ䚣 䮀㲰䟶⋞㹇ⷐ㆙◾ガ⎨㆙Ѭ扚⍸㎱⁳
⢚⩶䕸↬␓㝨䚌卥⵸䮀㲰䟶慝⍹㆙㕂Ⓓ卥‖㎱᾽⎿Ѭ
ⳳ╡₊⊺⅏栎䮀㲰兾㑄偏㐇⋗庶捃慍妾偟ぬҾ⢚扚⍸
㎱⁳破产挿㛦㦺⁨ᾟѬ⽤偁枸偟⍬䔢⵫䮀㲰↬㢵慍妾
⁗䏛㐧↬㎈具䛋↬⍸㢑䲻棐⾪嬶㽷⇱㜫めѬ弥嬳䮀㲰
䟶孕⌥栰度᾽⪙Ҿ

ᾬⴐ䔢⅏‖㫮◾槫䡠⋞╪䟶叡㆙慲⍬Ѭ㎈崪䮀␓㢬⋥
╡副₌⵫㎱⢢产妾ᾌ㎲棔ᾦ䟶䏫㳼䮀␓栰樊⍬╢䡪⋥
㚱䳈Ҿ

4. 境内外破产程序的衔接有望出现新局面

⡒壿庶㮓め䟶䏫㳼㆙Ѭ⪙扚⍸⪦扚㎱⁳ᾬ⧵⪈ὼ⽴⋞
╪Ҿ⢚慍⋗⧵⪈㽷䡊▀Ѭ⫴⃇ᾀ⧵⋷䭽、姆㔗⽤偁㎂
ᾬ⢢产⁳ᾌ䟶㜢嵰樊Ҿ⧵⪈㽷䡊䭽、⫴⃇ᾀ⋷⢢破产
䭽、㎈↬␓挿倶䭽、䡪姆㔗Ѭ槶崓⵸⢚ 202� 年慀㣗
㜢䟶ⴐ彧Ҿ⁗ᾟ⡯㇄⪙核⡔ᾬ⃽Ѭ柖▃⋷⢢㹇柔䚥嵩
㏱崖ᾀ㏙妾欋㾡㽷䡊䭽、⪈Ѭ㽷䡊‬⫴⃇┴ᾀ㇄⪙⧵
⋷ᾭ⃅䟶破产䭽、Ѭ⫴⃇┴ᾀ⍸抿⧵⋷庶产Ѭ⵸偋ᾟ
⡯破产⎨度⾘㣗㜢䟶㔔五Ҿ⧵⋷庶产㞡▘⵸⡒欋㾡㽷
䡊兾␒⋗慍⋗破产䭽、Ѭᾀ⧵⪈㽷䡊䭽、ピ㎂䱐Ώ㦮
ⶲѬ‘㡻ヷ慍ὲ㳗观察Ҿ㡦␒↮ㄉ⋥㹚䟶㞡Ѭ⢚㢞惠
⢢产⁳ᾌ↬␓⩶僠ᾟѬ⾪嬳䟶儀⊵↬һ㾡刓ὼ⽴һ偦
⫯⳻㔄扯倩倩╉⎢⌤⍭◾ᾟ⡯㹇㨲毾Ѭ㢜㣗⧵⪈庶㢞
⽴⢬㞡▘⵫⋷⢢廦㾡壿庶⁳ᾌ产䚑⎨度㆙⁩⽠Ҿ⢚㢞
惠㎱⁳破产䭽、ᾟѬᾟ⡯䟶彚⧵破产⎨度ῑ⵸慀㣗㜢
㒃㎊Ѭ㡻㢍慍ὲ㳗₊⒈Ҿ
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前言
2024 年Ѭ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠㛦⃅と偟Ὸ 202� 年䧠
䰽䟶㆏彡Ѭұ䏔䏔⳺⃁὿╃䚑乭偑㆙捃壿橀柛〇倱ҲҾ
⢚ұガ䡃䴓ᾗ䡃䴓Ҳ䟶嫳㶴ώѬ捃壿橀柛枤呵⒈孕⽗
⃎䮥ᾟ㡻慍Ѭ慯底杠底㢬⎨һ捃壿㢬㣶破产һ㢬㣶㚫
棛һᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠䲻㜫棔扯㡻Ὸ㜢╃⷇Ҿ

一、2024 年重要时点

�㡺�㝗Ѭ⡯⴨捃壿䡃䣕䴓䕸总ⶲҡұ金融监管总局ҲҢ
ⴊ僃㐝梤Ѭ╾㊁䳫ぬ⿱嫱⌎㣃⚸ᾌ准╺晨妾刓⁯㡻柂
⋞╪һ㻩Ⓣ⌎㣃⚸ᾌ晨妾刓⁯㡻柂⋞╪һ⡍⽏⌎㣃⚸
ᾌ准╺晨妾刓⁯㡻柂⋞╪Ѭひ□‼年⌎⅓䪰㚫棛、⿇Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭῒ慃⿥总Ῐ崢⢚䡳扚候ᾭ嫳槸⵮⿤扚㔚
␚捃壿汊庚捁╃⷇ᾅ樊䦆崚䕟ひ䕟めὼ㑹⍬Ѭ捃壿䡃
䴓嫳ұ曱䏋⾘⎬Ҳһ㡻㩣㡻孄Ҿ

4㡺 2� 㝗Ѭ⡍⽏䡳㎂扯⽴ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ╉䕸⡍
⽏⅓㏊㡻柂⋞╪ҡұ四川信托ҲҢ破产挿㛦䚥嵩Ҿ嵗
柔▀  �㡺 2� 㝗娳ⴌ㏫⌸҉⡍⽏⅓㏊㡻柂⋞╪挿㛦
崓⎄ҊҾ

�㡺 2� 㝗Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ₌崠ⴓ崠憌愹҉枤呵⒈
孕捃壿橀柛杠底嬶ⴌҡ嵇妾ҢҊҾ

�㡺 �㝗Ѭ⡯庶⭆╞ひ㏛⪙₌崠Ѭ嫳㶴ұ╶ᾟ⪠⁳ᾌ
┑⎋ὼ὿ㄉ㜢崰һ㚨废һ㜢┴刓╶䷭捃壿㢬㣶Ѭ⵫㡿
␓ᾭᾌⴐᾌ㚺㤎惵ⶁһ橀柛⪈䀔㆙惵⪙䟶捃壿㢬㣶┑
⎋ὼ὿Ὼ┴刓◾⨐㑳ҲѬ⵫ᾟ⪠⁳ᾌ┴ᾀ捃壿㢬㣶橀
柛⩶僠产䚑挿⪙ャ☿Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭ⒉„⽴䲞ὲ‬㶃㹇柔╃⽵⋞▼Ѭᾟ㩿⁳
ᾌ核⡔㡻柂⋞╪ҡұ中植集团ҲѬᾟ壿⡯枷⅓㏊㡻柂
⋞╪䲞῾⪙刓ᾎҢ䟶破产䴓䕸‬䚥嵩⵫ᾟ㩿核⡔ᾀ
24� ⴨⁳ᾌ慍妾ⴐ庚╺⿨破产Ѭ⋨ᾟ⑷㑞柇嫱ᾟ㹢⎍
⷇⋪ヅ㡻柂⋞╪һ⣖䡍⡯枷壿庶䭑庳㡻柂⋞╪䲻⢢㜫
捃壿倶倹Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭ⋚⡯‬⪙⋞ひ⵫҉捃壿䮥ⴌ㹇ҡ咻㦺῾
㲓ⴓ崠䮱ҢҊン㶴㊁嬳Ҿ

�㡺 2㝗Ѭὼ㻩捃壿㹇柔娳ⴌ╉䕸⳻战⅏柛核⡔刓⁯
㡻柂⋞╪ҡұ安邦保险ҲҢ破产㽷䴉㦺⁨Ҿ嵗柔▀ 
�㡺 2� 㝗娳ⴌ⵫⳻战⅏柛һ⳻战应产⅏柛刓⁯㡻柂
⋞╪䲻 �⴨⋞╪慍妾ⴐ庚╺⿨破产㽷䴉Ѭ⿨  �� 㡺
2� 㝗娳ⴌⴕ▼嵗 �⴨⋞╪破产Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ㏫⩿╾㊁䚥副应产⅏柛刓
⁯㡻柂⋞╪╉崛⪛⳻应产⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ天安
财险ҲҢ⅏柛ᾌ␓Ѭ㥹ㅉ䢲ұ㞀⪛乭Ҳ⅏柛⋞╪橀柛
⩶僠⽗⃎⳾㎂Ҿ

�㡺 �0 㝗Ѭ座⽐䡳座枥⽴ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ㏫⌸ᾟ
⪛捃壿核⡔刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ中天金融ҲҢ䲻⒳ύ⴨
⋞╪䟶挿㛦崓⎄Ѭᾟ⪛捃壿㑑ロ〇⏗䬭㎱⢢产ᾌ␓Ѭ
⿨偙偟㔙刓ᾟ壿‬⵱⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ中融人寿ҲҢ
◾ᾟ⪛⡯ⴾ崳⎪㡻柂⋞╪ҡұ国富证券ҲҢҾ

�0 㡺 22 㝗Ѭ⒉„⽴䲞ὲᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ崖╡Ὸ
ᾟ⋥㣃崳⎪刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ中关村证券ҲҢ破产㽷
䴉㦺⁨㡲▀ὲ㲓破产应产⍸抿㜫㦺Ҿ

�� 㡺 � 㝗Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ┑⎋╾㊁㜢Ⓚ准㔙刓核⡔
应␓㡻柂底⁭⋞╪ҡұ新华联财务公司ҲҢ慍⋗破产
䭽、Ҿ

�� 㡺 � 㝗Ѭ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌姚⌥憌愹҉⡯␓柔⋥ 
㕂嵩ⴓ崠⨐␒⢢㜫㚱『↬␓柂樏僠㓔Ⳋ捁栂㆙↬␓䟶
崠㦺ҊҾ

二、2024 年主线回顾

1. 继续“牢牢守住不发生系统性金融风险底线”

202� 年 �0 㡺〇╞ひ䟶䲞⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠ガ
嵵ұ⣌㑳㏼枤㔙橀柛⃎ᾬ捃壿⽗⃎䟶㶪㇄ᾭ樊ҲҾ
2024 年䟶捃壿㢬㣶橀柛⩶僠⽗⃎と偟Ὸ態ὲᾭ樊Ҿ
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2024 年 � 㡺Ѭ⋌䟶῾⒳ⶼύᾟ⋚₌ⴓ崠憌愹䟶҉ᾟ
⋣ᾟ⪠⋥ 慍ὲ㳗⋚棔㽣⒈㚫棛�㔚慍ᾟ⡯め䔢⁕⒈
䟶⌥ⴌҊ嫳㶴ұ䳃䏔㡻㚺枤㔙乭偑㆙橀柛䟶捃壿䮥
ⴌ⅏栎⃅乭ҲҾ卜 �㡺╞ひ䟶捃壿䡃䴓总ⶲ 2024 年
⽗⃎₌崠Ѭ卥 �2 㡺╞ひ䟶ᾟ⪠偁㻀⽗⃎₌崠Ѭ╶候
₌崠ὲ⋿挿䚥ұ䏔䏔⳺⃁὿╃䚑乭偑㆙捃壿橀柛䟶〇
倱ҲҾ2024年��㡺҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼Ҋ
ῑ⋿㲓ガ嵵Ὸ態ὲ䈫Ҿ

⋩⃅⽗⃎ⶴ棔Ѭ2024 年と偟⿨㽣⒈Ὸ 202� 年枤
呵⒈孕捃壿橀柛栂㈕䟶⽗⃎㆏彡Ҿ㦫㓠 202� 年◾
2024 年҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼ҊѬ枤呵
⒈孕捃壿橀柛栂㈕䟶⋟㜫棔⽗⃎´槫⍸⎝⫴ώѪ

㛦⃅兾孲Ѭ2024 年枤呵⒈孕捃壿橀柛栂㈕⽗⃎㡦ᾬ
挿枤呵һ㐅挿䈫һ挿㎂㚺Ҿ⋩⃅兾孲Ѭ第一Ѭ㡦␒⋚
棔⢢㖟ぬ捃壿橀柛枤呵һ⒈孕һ⩶僠㦸㤨Ҿ⃽⫴Ѭ⵸
㣶ぬ捃壿橀柛ұ枤呵⒈孕Ҳ㏛⷇卥ұ枤呵һ槶峘◾⩶僠ҲѸ
⵫ 棐㹇捃壿㺭␚䚣ұᾗ⓻㏅⍭Ҳ㏛⷇卥ұ枤呵◾㏅
⍭ҲҾ第二Ѭ㚭⣌´槫䯳⍬挿䈫Ҿ⃽⫴Ѭ⵸ᾟⶁ捃壿
㢬㣶橀柛⩶僠凌䊘 挿䈫㢬㣶Ѭ䚣㳖Ѭұ汊橀柛ᾟⶁ
晨妾⩶僠╈ㄉ䭡㣳慍⷇ҲҾ刾㟡㈷⌧㞡Ѭ㓠 202� 年
〇⪠妾╃⽵䟶҉ᾟ⡯捃壿䮥ⴌ㐗▼ҡ202�ҢҊѬ⡯
⋷䔢Ⳋ ��� ⴨汊橀柛捃壿㢬㣶㝒ὲ⃽⪈⢹ᾬᾟⶁ晨
妾Ҿ第三Ѭ⽗⃎䢲䢮 䭡㣳㚺㤎Ҿ⃽⫴Ѭ⵫ ⪈扚⌤
⍭䚣ұ枤呵Ҳ嵵㛦ᾬұ㡻㚺〆⵫ҲѸ⵫ ⢢㜫壿庶⿥
╢↬␓橀柛䚣ұ枤呵⒈孕Ҳ慍⷇ᾬұ╈ㄉ䭡㣳㎂㚺ҲҾ

2. 金融稳定顶层设计进一步完善

2024年�㡺2�㝗Ѭ҉捃壿䮥ⴌ㹇ҡ咻㦺῾㲓ⴓ崠䮱ҢҊ
ҡұ《二审稿》ҲҢ⋞ひン㶴㊁嬳Ҿ҉捃壿䮥ⴌ㹇Ҋ
⵸⋚棔㖟ぬ捃壿橀柛枤呵һ⒈孕һ⩶僠㢬⎨䟶⥬䦲㦸
㤨Ѭ咻㦺Ⅰ崔╡⁗┿㞒捃壿䮥ⴌ槨ⶴ崰崓䟶╊␚㈷⌧Ҿ
惵᾽҉捃壿䮥ⴌ㹇ҡ咻㦺ҢҊҡұ《一审稿》ҲҢѬ
҉῾ⴓ䮱Ҋ䟶ᾭ嫳Ⅰ崔⫴ώ�1Ѫ

第一Ѭ◮〆202�年 �㡺҉⋌◾⡯⴨㢬㣶㚫棛㜫㦺ҊҾ
҉῾ⴓ䮱Ҋ㞀䧠ᾟ⪠捃壿⽗⃎槸⵮㢬㣶┼⋨冾底Ѭ⢚
ұ总⎋Ҳᾟ⵫ᾟ⪠捃壿⽗⃎槸⵮㢬㣶┼⋨冾底⃎⍬嬶
ⴌѬ䡪〆⎒┭҉ὲⴓ䮱Ҋᾟ⋥ ⡯⴨捃壿䮥ⴌ╃⷇偑
䳫Ⓛ嵵㢬⎨䟶倶㎂һ冾底䲻䡪⋥⋷⴫Ҿ

第二Ѭ慍ὲ㳗㞀䧠捃壿橀柛⩶僠䟶⪠⢢㢵底⍸⽗Ҿ一
是⵫ ⋚⡯㆙晨妾һ崳⎪⥬捃㢑庙偁喗㢬㣶һᾟ⪠捃
壿⁳ᾌ┼⋨㔙刓捃壿㢬㣶䟶橀柛⩶僠Ѭ䚣⡯␓柔捃壿
䴓䕸扚杚䏧⪦倶倹ⴐ㜯Ҿ二是⵫ ⢢㜫ᾟⶁ捃壿㢬㣶һ
⌎㣃捃壿㢬㣶䟶橀柛⩶僠Ѭ䚣⋨㹚⋾⢢㎲⢚䡳һ卜㸭
⒬һ䡦愈⽴‬㶃㚱『䏧⪦倶倹ⴐ㜯Ҿ三是⵫ ⋨⁈捃
壿㢬㣶һ䬳⑑⥬捃䴓䕸㢬㣶䟶橀柛⩶僠Ѭ䚣⋨㹚⋾⢢

1 ┴嬳 KWWS���ZZZ�QSF�JRY�FQ�QSF��F2�F�0��4�20240��
W20240�2�B4������KWPOҾ

2023 年工作事项 2024 年工作事项

偙偟⩶僠ᾟⶁ捃壿㢬㣶
橀柛

䮥⬗⒈孕重点ᾟⶁ捃壿
㢬㣶橀柛

偦㐖㎱⢢产⽴⢬⿥䮥慂
妾

㚡㑳㎱⢢产⽴⢬⿥䮥健
康╃⷇

㚡㑳枤呵⒈孕⢢㜫壿庶
⿥╢↬␓橀柛

捃壿㚡㑳⢢㜫㚱『壿庶
⿥╢↬␓橀柛⒈孕取得
积极成效

ᾗ⓻㏅⍭棐㹇捃壿㺭␚ 防范◾㏅⍭棐㹇捃壿㺭
␚

枤呵捃壿⽴⢬橀柛准␚
◾⪈扚⌤⍭ 有效应对⪈扚橀柛⌤⍭

㣶ぬ枤呵⒈孕捃壿橀柛
曱㚺㢬⎨

⳾⛶捃壿橀柛枤呵һ预
警和处置机制
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㎲⢚䡳һ卜㸭⒬һ䡦愈⽴‬㶃㚱『₌╾⡯␓柔捃壿䴓
䕸扚杚倶倹ⴐ㜯Ҿ

第三Ѭ㦫㓠䲞⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠嫳㶴Ѭガ⒈ұℏ
㹇⵸㎲㡻捃壿㺭␚⋚扚倥⋗䡃䴓Ѭ⋚棔ガ⒈㢬㣶䡃䴓һ
妾ᾬ䡃䴓һ␑副䡃䴓һ䯱憁め䡃䴓һ㑳偟䡃䴓Ҳ䟶䡪
⋥⋷⴫Ҿ一是ガ⒈捃壿橀柛枤呵Ҿ⨐␒嬶ⴌ⡯␓柔㡻
⋥扚杚һ䡳候‬㶃㚱『㑻䋙冾底⍸⽗⷗妾枤呵◾ℏ㹇
㥗⩶棐㹇捃壿㺭␚䟶底⁭Ҿ二是⳾⛶捃壿橀柛枤呵⎨
度Ѭ␒ガ捃壿橀柛䟶䡃㺽һ崸⎝һ槶峘◾㝛㢑倒㳕Ѭ
㳕め㞀䧠Ὸ⡯␓柔捃壿䴓䕸扚杚ұ㝛㢑倒㳕㢬⎨Ҳ䟶
冾副Ҿ

桲嫳㑹⍬䟶㞡Ѭ惵᾽҉ὲⴓ䮱ҊѬ҉῾ⴓ䮱Ҋ⋥ 捃
壿㢬㣶破产䡪⋥䟶⋷⴫㸓㡻╃䚑ⴐ庚㆙╊␚Ҿ破产㞡
捃壿橀柛⩶僠㎽㴧᾽ὲѬ⿨ᾆ娝⩶僠捃壿㢬㣶䟶↬㢵
‬⁗┼⋨⁈⎛䠼ᾭ⃅⢚捃壿橀柛⩶僠ᾟ䟶㎲ㄉ〆ヅ὿
⃀ 娝⩶僠捃壿㢬㣶䡦㔗破产㽷䴉㝨䟶㎲ㄉҾ

3. “长牙带刺”，严字当头对股东、高管等各方追
责问责

2024 年 � 㡺Ѭ⢚䡳扚候ᾭ嫳槸⵮⿤扚㔚␚捃壿汊庚
捁╃⷇ᾅ樊䦆崚䕟ひ䕟めὼѬῒ慃⿥总Ῐ崢ガ嵵Ѭұ捃
壿䡃䴓嫳ҳ曱䏋⾘⎬Ҵһ㡻㩣㡻孄ҲҾұ曱䏋⾘⎬Ҳ㎂
ᾬ 2024 年捃壿䡃䴓䟶㦪ㄵ⋥暠崿Ѭᾭ嫳⃅䔢⫴ώѪ

第一Ѭ2024年�㡺Ѭᾟ⋣ᾟ⪠㚱㸭ⶲ₌崠ⴓ崠憌愹҉枤
呵⒈孕捃壿橀柛杠底嬶ⴌҡ嵇妾ҢҊѬ慍ὲ㳗⓽ⴐῸ
捃壿槸⥑䡪⋥䴓䕸扚杚һ捃壿㢬㣶һ妾ᾌᾭ䴓扚杚◾
⢢㜫⋌⭆㚱『䟶底⁭Ҿ₌崠ガ嵵Ѭұ嫳⍹ⴐ㐅⫯҉嬶
ⴌҊ䟶庡ロ喯ⴐѬ⣌㑳ᾗⳉヅ⪦Ѭ㛔 惵䢑䨢䧞Ѭ㛔
䴓㛔ᾗһ䢑䴓䢑ᾗѬ挼㚰⪣底ㄷ杠һ杠底ㄷᾗ䟶ガ䈺
⅓╩Ѭ㔚␚捃壿䡃䴓䢑㳕⇌⎢ҳ曱䏋⾘⎬Ҵһ㡻㩣㡻孄Ѭ
⵸ᾗ䟶⥬嵵һᾗ䟶㔜㜯һᾗ䟶㶍⡦⢚捃壿槸⥑㦃䰽廩
㣗⿨曱㢑⣌㑳ώ┭ҲҾ2�

2�KWWSV���ZZZ�PRM�JRY�FQ�JZ[Z�WW[Z�20240��
W20240�2�B4��4���KWPOҾ

第二Ѭガ⒈⵫㢬㣶һ刓ᾎһ汊䴓һ妾ᾌ䟶慯底␍度Ҿ
2024 年 � 㡺Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ 2024 年⽗⃎₌崠欈㲓
㕂⍬嫳ұ喯ⴐ㢬㣶һ刓ᾎһ汊䴓һ䡃䴓һⷐ⢢һ妾ᾌ
⋟㜫底⁭ҲҾ㦫㓠ὼ㻩䡃䴓ⶲ⋌⭆Ῐ崢һⶲ曱䓽ℼ⵱
䟶孕嵭Ѭ⋟㜫底⁭⍸ᾬύᾜⶴ棔Ѭ刓ᾎһ汊䴓底⁭㞡
㡲㦪ㄵ䟶ұ⋷䔡ҲѸ㢬㣶һ妾ᾌ底⁭㞡ұᾟ䔡ҲѬ⋨
ᾟ慊⑷㑞慯䯨䲞ύ㜫㢬㣶底⁭Ѹ䡃䴓扚杚һ⢢㜫㚱『
底⁭㞡ұ⪈䔡ҲҾ��

⵫ 㢬㣶һ刓ᾎһ汊䴓һ妾ᾌ䟶慯底杠底Ѭ捃壿䡃䴓
总ⶲһᾟ⡯崳䡃₌╃⽵Ὸ҉捃壿㢬㣶㻻⎃㦺⁨䴓䕸␐
㹇Ҋ҉⋥ 慍ὲ㳗⇌⫯庶㢞⽴⢬应␓憒↹偮╺㉛枤⽗
⃎䟶㊁嬳Ҋ䲻ὲ乭⎉慯底杠底䟶䡃䴓嬶ⴌҾ⋨ᾟѬ捃
壿䡃䴓总ⶲ╃⽵䟶҉⋥ ガ䡃䴓枤橀柛ℵ㚫棛㔚␚应
柛ᾌ汊庚捁╃⷇妾␚㜫㦺Ҋ҉捃壿䭑庳⋞╪䴓䕸␐㹇Ҋ
䲻㛹⁨⢹ガ⒈Ὸ刓ᾎ底⁭Ѭ嫳㶴应产⅏柛ᾌұℏ㹇㔚
␚杠樊㢬㣶刓ᾎ₊⊺▪㚨橀柛㓑⪣ҲѬ捃壿䭑庳⋞╪
憌愹䱒䭽䧠ⴌ刓ᾎΆ␓Ѭұ㞀䧠╃䚑挿⪙橀柛㝨䡪〆
䟶㓑⪣▪㚨ᾀ橀柛㐧ㄓ㢬⎨Ҳ䲻Ҿ

第三Ѭ妾㚱⩶僌◾䡃䴓㔜㜯䟶␍度␒ガҾ2024年�㡺Ѭ
捃壿䡃䴓总ⶲ⩶僌ⶲ╃姚ᾅ㦁㛹䱒Ѭ⵸妾㚱⩶僌ұ曱
䏋⾘⎬Ҳ䟶㊁Ά孕嵭ᾬ䯳⍬ұᾗҲ䟶⥬嵵Ѭ⣌㑳ұ⌸Ҳ
䟶┑⎋Ѭ喯ⴐұㅝҲ䟶嫳㶴Ҿ�4 ᾬⴐ䔢ұ曱䏋⾘⎬ҲѬ
2024 年妾㚱⩶僌䟶㛢捁⪙⾷㕂ⒹѬ⁗ᾟ⡯崳䡃₌ᾬ
⃽Ѭ҉2024 年ὼⒼ年崳䡃₌妾㚱㏙㹇㈷⌧偮慢Ҋ㞰
䪬Ѭ2024 年ὼⒼ年Ѭᾟ⡯崳䡃₌╺崓僌㸓㲰捃樏 ��
‱⃋⊵Ѭ廷愹┭年⋚年总◾Ҿ

4. 金融机构破产案件稳妥推进，出现新的实践

2024 年Ѭ╶䷭捃壿㢬㣶䡪偙⍬䔢慍⋗破产䭽、䟶㈷
ピҾ‬㶃㹇柔ⴓ䕸Ὸ⡍⽏⅓㏊һ⳻战⅏柛һ㜢Ⓚ准应
␓⋞╪һᾟ⋥㣃崳⎪䲻╶䷭捃壿㢬㣶破产㦺⁨Ѭ呵
⡦㼧䡈⅓㏊㢬㣶һ⅏柛⋞╪һ应␓⋞╪һ崳⎪⋞╪
䲻Ѭ慴䚚䭽、⑷㑞破产㽷䴉◾破产挿㛦Ҿ㛦⃅兾孲Ѭ

��KWWSV���ZZZ�HHR�FRP�FQ�2024�0�0���4�����VKWPOҾ
4�KWWS���ZZZ�FELPF�FQ�FRQWHQW�2024�0�����
FRQWHQWB�0�����KWPOҾ
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2024 年捃壿㢬㣶破产㦺⁨㛢捁὿⪌Ѭ㞰梤⍬⫴ώ↮
ㄉ⋥㹚䟶廽␱Ѫ

第一Ѭ⵫ 嵗破产㽷䴉䟶捃壿㢬㣶Ѭ慴䚚破产㽷䴉Ҿ
2024 年Ѭ⳻战⅏柛һ㜢Ⓚ准应␓⋞╪䲻捃壿㢬㣶䡪
偙慴䚚Ὸ破产㽷䴉䭽、Ѭ⋨ᾟ⳻战⅏柛ᾬ欈⃽⅏柛⋞
╪破产㽷䴉㦺⁨Ҿ

⵫捃壿㢬㣶慴䚚破产㽷䴉䟶╡副兵埃⑷㑞Ѫ一是⵫ 
⪙⣽捃壿㢬㣶Ѭ⎿㢑偁愹⊷⍸䟶妾㚱㽷䕸Ѭ䧠⅏὿存
╃乭偑㆙捃壿橀柛Ҿ⃽⫴Ѭ⵫ ⳻战⅏柛  20�� 年
2 㡺䚣┑晨⅏䡃₌㔗䴓Ѭ⢚栁▀䟶ᾖ年㝨杦挾Ѭ┑晨
⅏䡃₌㎂␑⩶僠Ὸ⳻战庶产 2ό⪌‱⊵Ѭ⿨⋃⁊Ὸ
ᾟ䥟Ⳋ偟㢑䕸应⣽产☳⅏Ⓡ ��� ό‱⊵Ѭ⍹ⴐ⅏栎Ὸ
⅏柛㻺庫具䟶╺㹇㢵䠼Ѭᾬ▀偟╪㹇䭽、䟶槬⎛慍妾
⫒ⴌῸ⣌ⴐ⥬䦲��Ҿ二是⵫ ᾟⶁ⣽捃壿㢬㣶Ѭ㻻┼
䟶捃壿䎾䋙╡副㡻⍬㽷㎈㛦╺䟶廽␱Ҿ⃽⫴Ѭ㜢Ⓚ准
应␓⋞╪㡰  202� 年 � 㡺娝┑晨⅏䡃₌毥⡐破产挿
㛦䚥嵩Ѭ▀  2024 年 �� 㡺䚣捃壿䡃䴓总ⶲ唩㏫慍
妾破产㽷䴉Ҿ刾㟡ⓥ㞡应␓⋞╪㡻㑳偟⍬㽷䟶廽␱Ѭ
202� 年⁗㣗Ѭ挿⿸␍⽸应␓㡻柂⋞╪һ╻㤉㩠㤉⽗
ᾌ核⡔应␓㡻柂底⁭⋞╪䲻䡪偙唩㏫孕㛕Ѭ㜢⍖䫗应
␓㡻柂⋞╪һ⒉⪙㜫㳕核⡔应␓㡻柂⋞╪䲻䡪偙唩㏫
慍⋗破产䭽、Ҿ三是捃壿䎾䋙䟶⁩↮娝䕸㆙䡽ヷѬ὿
娝愹度汊₢Ѭ⁀兾ℏ㹇憌愹⋨㢞嵗慴䚚䟶破产㽷䴉䭽
、慲⍬⽴⢬Ҿ

第二Ѭ⵫捃壿㢬㣶慴䚚ⴐ庚╺⿨破产Ҿ2024年 �㡺Ѭ
ὼ㻩捃壿㹇柔娳ⴌ⵫⳻战⅏柛һ⳻战应产⅏柛刓⁯㡻
柂⋞╪һ⳻战⥬䦲崰㜯㐇庶㡻柂底⁭⋞╪䲻 �⴨⋞
╪慍妾ⴐ庚╺⿨破产㽷䴉Ҿ㳖⎿Ѭ2024 年 � 㡺Ѭ⒉
„⽴䲞ὲᾟ候‬㶃㹇柔╃⽵⋞▼Ѭ⵫ᾟ㩿核⡔䲻 24�
⴨⋞╪娝䚥嵩ⴐ庚╺⿨破产㽷䴉Ѭ⋨ᾟ⑷㑞柇嫱ᾟ㹢
⎍⷇⋪ヅ㡻柂⋞╪һ⣖䡍⡯枷壿庶䭑庳㡻柂⋞╪䲻⢢
㜫捃壿倶倹Ҿ

��㣀㡋⊻Ѫ҉论捃壿橀柛⩶僠䟶╪㹇㢬⎨ҊѬ惯҉㹇ヽ慴䚚Ҋ2024
年䲞 �2 㢑Ҿ

憌⾪兾孲Ѭ捃壿㢬㣶⥬ ⋨㹇‬ᾭ⃅䟶䑞䰽㆙⁗┼䡃
䴓嫳㶴Ѭ┑⎋ὼ὿〆ᾀ⋨⋥准⋞╪‬㦮㽩╾Ҿ捃壿㢬
㣶䟶㹇‬‬㦮䑞䰽㆙㞡⋨㑳㡻捃壿䎾䋙䟶挿嫳⥬䦲Ҿ
↮ㄉ慍ὲ㳗观察䟶㞡Ѭ⫴捃壿㢬㣶⽤㣶㎂‬㦮㽩╾Ѭ
ᾆ慴䚚挿㛦䭽、Ѭ䕸论ὼ㞡▘╡⁗憌愹挿㛦䭽、ⴐ䔢
㛦㚫Ѭ偙兾⅏㡻捃壿䎾䋙Ҿ

5. 地方政府参与风险处置方式发生调整

䷭₮ ヲ年Ѭ2024 年Ѭ妾㚱㢬⋥ҡ憌⾪ᾬ⢢㜫㚱『
◾䡃䴓㢬㣶Ң⁗偦㐖捃壿䮥ⴌᾬ䡠䟶䟶‽⋗◾㛃␛ヲ
ヲ⵫㦺⁨慍䭽廩⎢⋥暠⃎䚚Ѭᾆ妾㚱㢬⋥倶ぬ䟶㽷䴉
倶⾪⢚破产㦺⁨ᾟ偙偟㐷⁭䴓䕸‬Ҿ⃽⫴Ѭ⡍⽏⅓㏊
卜 2020 年ひ⬽棔ᾦ橀柛Ѭ2020 年 �2 㡺Ѭ⡍⽏䡳
㚱『₌╾┑ᾟ⡯晨⅏䡃₌ひ⬽⵫⋨ⴐ㜯䴓㔙⿨慍妾橀
柛⩶僠Ҿ偁愹慃ύ年䟶␜␍Ѭ202� 年 � 㡺ピ㎂⿨㐗
慳Ὸ橀柛⩶僠㜫㦺Ҿ栁▀Ѭ⢚ 2024 年 4 㡺唩ㄉ⡯⴨
捃壿䡃䴓扚杚䟶㏫⩿◾㹇柔䟶╉䕸��Ѭ⿨䚣㽷䴉倶㐷
⁭䴓䕸‬Ҿ㡲债Ѭ⡍⽏⅓㏊挿㛦崓⎄  �㡺〇姚⌥
憌愹Ѭ卜䊨‬㐇庶‬▀  �0 㡺廩枸偟⡐㚨㲰槫Ҿ

὿╾ ヲ年Ѭ⢢㜫㚱『┴ᾀ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠䟶㜫め
╃䚑ᾖ槫ᾭ嫳嵵㛦Ѫ

第一Ѭ倶ぬ⢢㜫捃壿⭆◊₌␐⋞ⴖѬ䏧⪦喯ⴐⷐ⢢底
⁭Ҿ2024 年⎏Ѭ╶⢢䡪偙㦫㓠 202� 年 � 㡺҉⋌◾
⡯⴨㢬㣶㚫棛㜫㦺Ҋ㚫倶㎂䰽Ὸ捃壿⭆◊₌␐⋞ⴖһ
捃壿⽗⃎⭆◊₌һ⢢㜫捃壿䴓䕸ⶲѬ䚣⍸䴓捃壿䟶⏡
䡳曱ҡ㎈⏡⽴曱䲻Ң㐷⁭捃壿⭆◊₌␐⋞ⴖᾭ⁭һ捃
壿⽗⃎⭆◊₌Ῐ崢Ѭ䚣⢢㜫捃壿䴓䕸ⶲⶲ曱㐷⁭ᾭ䴓
㝗⾪´␓䟶捃壿⭆◊₌␐⋞ⴖ⏡ᾭ⁭һ捃壿⽗⃎⭆◊
₌⏡Ῐ崢��Ҿ

⵫ 捃壿㢬㣶橀柛⩶僠Ѭ䏧⪦喯ⴐⷐ⢢底⁭䟶冾副扚
杚䚣捃壿╃⷇ⶲ嵵㛦ᾬ捃壿⭆◊₌␐⋞ⴖѬᾭ嫳ャ☿
⫴ώѪ一是⢚ガ⒈ұ⋌䴓捃壿Ҳ䟶╾㝨Ѭὲⴌ䭽度枿

� 㣀㡋⊻Ѫ҉论捃壿橀柛⩶僠䟶╪㹇㢬⎨ҊѬ惯҉㹇ヽ慴䚚Ҋ2024
年䲞 �2 㢑Ҿ
��KWWS���WKIU�FRP�FQ�SRVW�SKS"LG ����4Ҿ
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⃀橀柛⩶僠䟶ⴐ㜯枭␍Ҿ捃壿╃⷇ⶲⷐ 㚱『䟶冾副
扚杚Ѭ捃壿⭆◊₌␐⋞ⴖⷐ ⋌䟶冾副扚杚Ҿ㡻Ⳙ具
崖ᾬѬ⵫ 捃壿㢬㣶橀柛⩶僠Ѭ㝒㹇⳾⋚㑹㢍⾪嬶㆙
䟶ҡ╾㝨ῑ㞡⎌㆙䟶Ң⡯⴨㹇ヽ庶䀂┼㝨㡻㚺⢢⒈孕
⽴⢬ᾀ䪰₌橀柛Ѭ⋌䟶ұ⢚⢬Ҳὲ㜫棔╡⁗ガ⒈⡯⴨
㹇ヽ䟶㢵⭳㆙Ѭ枿⃀㹇ヽⴐ㜯䟶㎂㢞Ѭ╘ὲ㜫棔慊副
⪑⁗ὲ䬿䡪㢬㏻㑛䟶㜫め㣗ұ㥆㆙⢢Ҳ⒈孕捃壿⽴⢬
橀柛◾䪰₌䮥ⴌ橀柛Ѭᾬ捃壿⽴⢬䭛、䟶偦㑳㕂ℍῸ
⅓ㄵ◾⅓䚚㚡㑳��Ҿ二是䏧⪦扚杚妾㚱候⎝㕂ⒹѬ䚣
⍸䴓捃壿䟶⏡䡳曱ҡ㎈⏡⽴曱䲻Ң㐷⁭ᾭ⁭Ѭ╡⁗Ⓛ
嵵㡦⪌妾㚱庶䀂Ҿ´ⴐὼѬ⢚㢬㣶㚫棛⎿Ѭ挿⪙捃壿
㢬㣶䟶橀柛⩶僠憌⾪ⓥ䚣⍸䴓捃壿䟶⏡䡳曱ҡ㎈⏡⽴
曱䲻Ң㑴⽷Ҿ

第二Ѭ╉ұ慲捃⁖Ҳ◾⢢㜫应㚱⡢栰┾挿ャ☿Ѭ㢜㣗
╡副㡻㡦⪌⽴⢬⒈㑍⑑㎊㐇䟶捃壿㢬㣶Ҿ⋩⃅兾孲Ѭ
一方面Ѭұ慲捃⁖Ҳ⃱ㄉ὿⁗捃壿ᾬᾭᾌ䟶⪠⁳┑⎋
ὼ㝒㹇┴ᾀ⒈柛Ҿ2024年�㡺Ѭ⡯庶⭆╞ひ㏛⪙₌崠Ѭ
嫳㶴ұ⁀ᾗ㔙⎨⨐捁Ѭ╶ᾟ⪠⁳ᾌ┑⎋ὼ὿ㄉ㜢崰һ
㚨废һ㜢┴刓╶䷭捃壿㢬㣶Ѭ⵫㡿␓ᾭᾌⴐᾌ㚺㤎惵
ⶁһ橀柛⪈䀔㆙惵⪙䟶捃壿㢬㣶┑⎋ὼ὿Ὼ┴刓◾⨐
㑳Ҳ��Ҿ὿⎢ � ᾜ㡺Ѭ⽤㡻廷愹 �0 ⴨⪠⁳һ⡯⁳㑴
䎾惞崛㎈㽷慲捃壿⁳ᾌ刓㢵Ѭ㻻┼晨妾һ⅏柛һ⅓㏊һ
ⶁ庩һ壿庶㐷⅏䲻捃壿㢬㣶��0Ҿ另一方面Ѭヅ⎿⢢㜫
应㚱㟠憿Ⳋ⢚⓽␍Ѭ栰⁗樏⪈㐇⋗庶捃䚚 ⒈柛Ҿ⫴
㤎ヅ⢢㸓㡻⋩㡻ⴐ␍䟶⢢㜫⡯⁳Ѭ⢢㜫㚱『╜副╘妾
㑍⑑⪈扚㎊㐇Ҿ

6.“一省一策”有序处置中小金融机构风险

2024 年 � 㡺Ѭ捃壿䡃䣕䴓䕸总ⶲ 2024 年⽗⃎₌崠
⵸ұ⋚␍㔚慍ᾟⶁ捃壿㢬㣶㚫棛⒈柛Ҳ⎉ᾬ年度挿䈫
⁭␓䡠㥹᾽欈Ҿ慃年㣗Ѭᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠ὲ䡦
㞡枤呵⒈孕捃壿橀柛䟶挿䈫⽗⃎᾽ὲҾ㦫㓠ᾟ⡯‬㶃
晨妾偑崓㛢㓠Ѭ㎜卥 2022 年㢝Ѭ⋚⡯ �4� ⴨汊橀

�瀶楞Ѫ҉ұ⋌䴓捃壿Ҳ䟶㹇㸭⋷㼧ҊѬ惯҉‖⪙㹇ⳘҊ2024年䲞4㢑Ҿ
��KWWSV���QHZV�FFWY�FRP�2024�0��04�
$57,-PH$'.ZYT�XJX0Y�Y<PZ240�04�VKWPOҾ
�0�KWWSV���ZZZ�FKLQDWLPHV�QHW�FQ�DUWLFOH����0���KWPOҾ

柛捃壿㢬㣶ᾟѬ⪙扚⍸ᾬ⒬⥑㆙ᾟⶁ晨妾Ѭ⋨ᾟ ��4
⴨ᾬ⌎╺㢬㣶ҡ⑷㑞⌎㣃⚸ᾌ晨妾һ⌎㣃╺⃎晨妾һ
⌎㣃⅓䚚䪰Ң◾㣃暹晨妾汊橀柛晨妾Ѭ�� ⴨ᾬ⥀⽴
⚸ᾌ晨妾�11Ҿ

ᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠と偟Ὸ 202� 年䟶⩶僠㆏彡Ҿ
202� 年 �2 㡺Ѭ捃壿䡃䴓总ⶲ⋌⭆Ῐ崢һⶲ曱㣀 
㹯⢚㔗╉ᾅ崱㝨㑹⍬Ѭ嫳㔚␚ұὲ䡳ὲ䳈Ҳұὲ妾ὲ
䳈Ҳұὲ╪ὲ䳈Ҳ⎨ⴌ橀柛⩶僠㜫㦺��2Ҿ⢚ 2024 年
�� 㡺䟶⋞ひ崤嵏ᾟѬ⁈⋿㲓㑹⍬Ѭ㡻、㔚慍ᾟⶁ捃
壿㢬㣶㚫棛⒈柛Ѭұὲ䡳ὲ䳈Ҳ⎨ⴌ橀柛⩶僠㜫㦺Ѭ
挿䈫⢢⒬汊橀柛㢬㣶⩶僠╈ㄉⴐ庚㆙慍⷇Ѭ⌎⅓䪰◾
㣃暹晨妾㚫棛䮥㳗ⴐ㜯���Ҿ

㎲嶅ұὲ䡳ὲ䳈ҲѬᾭ嫳⍸ᾬ⡍䬿㮓めҾ一是㎂䰽偑
ὲ㹇‬䟶䡳候⌎⚸晨妾Ѭ⵸⋚䡳⌎⅓㢬㣶╺⿨ᾬ偑ὲ
㹇‬Ѭ㻻┼ὼ㻩һ⒉„һ愯ⳳ䲻䡳⁯Ҿ二是倶ぬ䡳候
⌎⚸准╺晨妾Ѭⓥ愈⋷⥬ⶴ⌎⅓㢬㣶Ѭ⋣╾⍬庶倶ぬ
⋩⩹⳾⛶㹇‬㸭䕸偅㣶䟶䡳候⌎⚸准╺晨妾Ѭ㻻┼㻋
㷑һ㸥Ⓣһⷣ嫱䲻䡳⁯Ҿ三是㚫⎨ᾬ捃壿㔙刓⋞╪Ѭ
ⓥ㎂䰽Ⓓ候捃壿㔙刓⋞╪Ѭ┴刓㎈㔙刓愈⋷⌎⅓㢬㣶Ѭ
㻻┼ⳳ⪁һ柇嫱䲻䡳⁯Ҿ四是㚫⎨ᾬ捃壿㡿␓⋞╪Ѭ
䚣愈⋷╶⌎⅓㢬㣶⋣╾⍬庶倶ぬ准╺捃壿㡿␓⋞╪Ѭ
㻻┼⿱ᾎ䡳��4Ҿ

⢚㚱䳈㔚␚ώѬ2024 年度Ѭᾟⶁ晨妾㳕⢚␒憑憌愹
╺⿨һ孕㛕䲻㜫め㛦╺Ҿᾟ⡯晨妾ᾌⓁ₌ 2024 年
�� 㡺╃⽵䟶҉⋚⡯⌎㣃ᾟⶁ晨妾㢬㣶妾ᾌ╃⷇㐗▼
2024Ҋ㞰䪬Ѭ㢬㣶㚫棛㜫棔Ѭⷣ 嫱һ㸥Ⓣһ愯ⳳһ⡍⽏һ

11�KWWS���ZZZ�SEF�JRY�FQ�MLQURQJZHQGLQJ
MX��4������4���2�4�����0�LQGH[�KWPOҾ
�2�KWWSV���ZZZ�JRY�FQ�OLDQER�EXPHQ�202��2�
FRQWHQWB����2���KWPҾ
���KWWS���ZZZ�FELPF�FQ�FRQWHQW�2024�������
FRQWHQWB��4��0�KWPOҾ
�4�KWWSV���IGGL�IXGDQ�HGX�FQ�BW2����E4�ł�F�����D�0�����
SDJH�KWPҾ
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⿱嫱䲻⢢⌎╺㢬㣶㚫棛㜫㦺喯⢢ⴐ㜯Ѹ㜢䛸һ⡍⽏⪌
⢢㎂䰽⢢⽴偑ὲ㹇‬⌎⚸晨妾㜫㦺唩㏫Ѹ㣃暹晨妾␒
憑㛦╺Ѭ慃 �0 ⴨┱⥑晨妾㢬㣶⽴⢬⒈慲⍬㎈▪㚨╺
⿨孕㛕���Ҿ

2024 年度Ѭ㸓㡻ᾟⶁ捃壿㢬㣶唩㏫慍⋗破产䭽、䟶
㦺⃽Ҿ

7. 继续防范和应对房地产企业债务风险

2024 年Ѭ㎱⢢产⁳ᾌ↬␓ⓣ㢬樃╃Ҿ‼年⁗㣗Ѭ⁀
ᾟ⪠⎢⢢㜫Ѭὲ㕯Ⳃℵ慍㎱⢢产⽴⢬㳔弾⡐䮥㔜㜯ⴸ
核⍬╢Ѭ㎱⢢产⽴⢬⍬䔢䭡㣳╊⒈���Ҿ

㦫㓠 2024 年҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼ҊѬ
㚡㑳㎱⢢产⽴⢬⿥䮥⇗〩╃⷇Ѭⷐ 枤呵⒈孕捃壿橀
柛栂㈕䟶挿䈫´槫᾽ὲҾ⋨㦪ㄵ⋷⴫⢚ 橀柛枤呵Ѭ
⋩⃅⑷㑞Ѫώ嵵⿨偑ὲ⋚⡯ⶴ棔ᾜ‬⃁㎱庩㲰㡲⃀欈
⁊㵆⃽Ѭ╈㻺⋚⡯ⶴ棔ᾜ‬⃁㎱庩㲰⎛䓹㚱䳈ώ柂Ѭ
ώ嵵⃁㎱⋞䭡捃庩㲰⎛䓹Ѹ㔚慍⥀⽴㎱⢢产壿庶Ⓛ嵵
㢬⎨喯⢢嬳㚺Ѹ㜢⨐ �000 ‱⊵㐧㐮姗⊷庩㲰樏度㚡
㑳⅏栎㆙⃁㎱ぬ崰һ⥀ᾟ㣃㚫憒һұ⿥㆗ᾖ䚚Ҳ⋞⋣
⥬䦲崰㜯ぬ崰Ѭぬ䰽⇗⋚⃁㎱䭑庳捃壿㚱䳈⃅乭Ҿᾬ
㳖Ѭ2024 年Ѭ捃壿䡃䴓扚杚╃⽵Ὸ҉⋥ ぬ䰽⥀⽴
㎱⢢产壿庶Ⓛ嵵㢬⎨䟶憌䥗Ҋ҉⋥ ⇌⫯偁喗㆙䏛ᾌ
庩㲰䴓䕸䟶憌䥗Ҋ҉⋥ と曱捃壿㚡㑳㎱⢢产⽴⢬⿥
䮥⇗〩╃⷇㡻⋥㚱䳈㢑柂䟶憌䥗Ҋ䲻ὲ乭⎉抿⫉嬶ⴌҾ

⵫ ⽤⍬柛䟶㎱⢢产⁳ᾌѬᾬ懱⊿橀柛ₒ⵮卥捃壿㢬
㣶Ѭ↮ㄉ⋥㹚䟶㔜㜯ᾭ嫳⑷㑞Ѫ

一是⵫㣶㎂捃壿㢬㣶杠樊刓ᾎ䟶㎱⢢产⁳ᾌ慍妾挿倶
㎈⍬㽷Ѭ⁗㇔⩿捃壿㢬㣶㑳偟╺嬶偁喗Ҿ⃽⫴Ѭᾟ⪛
捃壿䲻⒳ύ⴨⋞╪慍妾Ὸⴐ庚╺⿨挿㛦Ѭ挿㛦崓⎄ 

���KWWSV���ZZZ�FKLQD�FED�QHW�,QGH[�VKRZ�FDWLG��4�
LG�442�0�KWPOҾ
���KWWSV���ZZZ�JRY�FQ�]KHQJFH�2024�2�FRQWHQWB��������
KWPҾ

2024 年 � 㡺唩㹇柔娳ⴌ㏫⌸Ѭロ〇⏗䬭Ὸ㎱⢢产ᾌ
␓ҡ⋨㝛㢑䟶ᾭᾌҢѬ⅏䛋Ὸ捃壿ᾌ␓Ҿ㦫㓠挿㛦崓
⎄Ѭᾟ⪛捃壿偙偟㔙刓ᾟ壿‬⵱◾⡯ⴾ崳⎪Ѭ⿨㑑⡐
⧝ᾟ壿‬⵱庶产嬶㮓倘 2����0 ‱⊵һ⡐⧝⡯ⴾ崳⎪
庶产嬶㮓倘 22��� ‱⊵Ѭ⁗ⴐ䔢⋨㑳偟╺嬶偁喗Ѹ挿
㛦▀Ѭ⪈扚㎊㐇⵸⃎ᾬᾟ⪛捃壿䲞ὲ⪙刓ᾎҾ

二是ℏ㹇ℏ嬶喯ⴐ㢬㣶һ刓ᾎһ汊䴓һ妾ᾌ䲻╶㜫底⁭Ҿ
⵫ 妾ᾌ底⁭䟶喯ⴐѬ㡲╉䤛䡠䟶㞡 2024 年 � 㡺ᾟ
⡯崳䡃₌⵫㟠Ⓚ㶪懅䟶妾㚱⩶僌Ҿ兵埃⎢ұ㟠Ⓚ㶪懅
὿╜㞡䳲Ⓡ䟶ⴓ崓⪣冾һ⪣㚺妾ᾬѬ⳵⢚ὲⴌ䭽度ὼ
㔛䡈䚌卥倧⴫Ὸ㇄⪙⢢产应␓憒↹◾㲬崺╃妾⋞╪↬
⎪Ѭᾗ挿℧埲㹇ヽ◾嵌⅓⥬䦲Ѭᾗ挿㓑ⴥ㐇庶具╺㹇
㢵䠼Ѭᾗ挿破⣁⽴⢬⅓ㄵҲѬᾟ⡯崳䡃₌㸓㚨㟠Ⓚ㶪
懅⋚扚ᾌ␓㚨⋗Ѭ⿨⩶⁗槨㦮僌㲰���Ҿ

三是憌愹⵫㎱⢢产⁳ᾌ慍妾破产㎈⋨⁈⩶僠㔜㜯Ѭⴐ
䔢捃壿㢬㣶↬㢵⡐㚨ҡ嵘嬳҉破产年度观察ҡ202�ҢѪ
㎱⢢产篇ҊҢҾ

8. 防范化解地方债务取得积极成效

㦫㓠 2024 年҉⡯␓柔⋥ 捃壿⽗⃎㈷⌧䟶㐗▼ҊѬ
ᾬ枤呵⢢㜫↬␓ⓣ㢬ₒ⵮卥捃壿㢬㣶Ѭ捃壿㚡㑳⢢㜫
㚱『壿庶⿥╢↬␓橀柛⒈孕╈ㄉ䭡㣳㎂㚺Ҿ

‼年㡲↮ㄉ⋥㹚䟶⒈↬㔜㜯ᾬ 2024 年 �� 㡺⋚⡯‬
⪙⾪⭆₌㏫⌸䟶҉⡯␓柔⋥ 㕂嵩ⴓ崠⨐␒⢢㜫㚱『
↬␓柂樏僠㓔Ⳋ捁栂㆙↬␓䟶崠㦺ҊҾ㦫㓠嵗崠㦺Ѭ
⢢㜫⒈↬ұύ䴟烂╃ҲѪ一是⳻㔄 �ό‱⊵↬␓柂
樏僠㓔⢢㜫㚱『Ⳋ捁栂㆙↬␓Ѹ二是⁀2024年ひ⬽Ѭ
慐偟 年㵁年⁀㜢⨐⢢㜫㚱『ᾅ槫↬⎪ᾟ⳻㔄 �000
‱⊵ᾅ杚䚚 ⒈↬Ѭ亡崓╡僠㓔栂㆙↬␓ 4ό‱⊵Ѹ
三是 202� 年┼⁗▀年度⎢㢑䟶㩌㎩⒬㚫憒栂㆙↬␓
2ό‱⊵Ѭ‿㑻┑╺╾⇱慊Ҿ

���KWWSV���ZZZ�WKHSDSHU�FQ�QHZV'HWDLOB
IRUZDUGB2����2��Ҿ
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应㚱扚扚曱噏⃍⳻⢚㜢杭╃⽵₌㑹⍬Ѭὼ慢ύ槫㚱䳈
Ⓛ╾╃␍Ѭ202� 年᾽⎿Ѭ⢢㜫桲㻺⒈䟶栂㆙↬␓总
樏⁀ �4�� ό‱⊵⪙⾷枿卥 2�� ό‱⊵Ѭ⿥⢹㵁年㻺
⒈樏⁀ 2��� ό‱⊵⍁ᾬ 4�00 ‱⊵Ѭ὿⎢┑㣗䟶⋟
⍸᾽ὲѬ⒈↬⓽␍⪙⪙⍁惭���Ҿ

㳖⪈Ѭ懧ㄜ䲞⋟㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠䟶⽗⃎㆏彡Ѭ‼
年慊⍬╢Ὸὲ乭⎉ᾀ⒈↬䡪⋥䟶㚱䳈㛹⁨Ҿ㦫㓠䲞⋟
㲓ᾟ⪠捃壿⽗⃎₌崠丰䫐Ѭ嫳ұぬ䰽枤呵⒈孕⢢㜫↬
␓橀柛曱㚺㢬⎨Ѭぬ䰽╾汊庚捁╃⷇䡪慴〆䟶㚱『↬
␓䴓䕸㢬⎨Ѭ₊⒈ᾟ⪠◾⢢㜫㚱『↬␓偅㣶ҲҾ⢢㜫
↬␓⋩㡻惵ガ䟶ₒ⵮㆙Ѭ㣳㞅▃庶捃㜫ⓥὼ㾪捃壿㢬
㣶ₒ⵮Ѭⶖ⋨㞡⢢㜫㆙ᾟⶁ捃壿㢬㣶Ҿ⢢㜫↬␓⿥䮥
⷇㢑◾僠㓔Ѭ⵸⪙⪙㡻⎛ 㕂⎿枤呵◾⒈孕捃壿㢬㣶
橀柛Ҿ

三、2025 年趋势展望

1. 金融机构破产立法将迎来新的发展

2024 年Ѭ捃壿㢬㣶破产⎨度㡻Ὸ㜢䟶╃⷇Ҿ2024
年 4 㡺 �� 㝗Ѭ⋚⡯‬⪙⾪⭆₌╃⽵ 2024 年䰽㹇⽗
⃎崓⎄Ѭ҉⁳ᾌ破产㹇ҡⅠ㚫ҢҊ娝⎉ᾬ⎏㲓ⴓ崠䟶
㹇ヽ㦺Ѭ慍⋗Ὸ㜢䟶䰽㹇枨㴧Ѭ㢜㣗㡻㢍慍ὲ㳗⳾
⛶捃壿㢬㣶破产䟶䡪⋥嬶ⴌҾ2024 年 � 㡺 2� 㝗Ѭ
҉捃壿䮥ⴌ㹇ҡ咻㦺῾㲓ⴓ崠䮱ҢҊ⋞ひン㶴㊁嬳Ѭ
⵫ 捃壿㢬㣶橀柛⩶僠䟶㛦⃅㦸㤨⃎⍬Ὸ㜢䟶嬶ⴌҾ
202� 年Ѭὼ慢㹇ヽ䟶䰽㹇慍䭽㡻╡副慀㣗ⴐ庚㆙㔚
慍Ҿ

⫴㎃⁞⢚ヲ年䟶破产年度观察㎲慢Ѭ⵫ 捃壿㢬㣶破
产䟶䰽㹇Ⓛ嵵㔚慍┼⋚棔㡦㜢Ѭ╡副䟶ャ☿⫴ώѪ第
一Ѭ㡻㢍㚫╊ұ䨀䎹⒈Ҳ䟶捃壿㢬㣶破产䰽㹇䟶䔢
䐨Ѭ⋚棔㖟ぬ捃壿橀柛枤呵һ⒈孕һ⩶僠㢬⎨䟶⥬䦲
㦸㤨Ѭ⿨㕂ℍ⋩⩹╡㘿⃎㆙䟶嬶呵Ѹ第二Ѭ㡻㢍┊㽷
妾㚱䡃䴓㢬⋥妾㚱⩶僠◾㹇柔╪㹇破产ᾖᾜ枨㴧䟶⽗

���KWWSV���ZZZ�JRY�FQ�]KHQJFH�2024���FRQWHQWB��������
KWPҾ

⃎䏫䈫һ⽗⃎挿䈫һ䡠㥹⁭␓һ冾㢵呵⡦һ妾ᾬ㚺␍Ѭ
㔚␚ᾖᾜ枨㴧䟶叡⫯姆㔗◾抿╺Ѹ第三Ѭ㡻㢍㞀䧠捃
壿㢬㣶破产䟶䏫㳼嬶⎋Ѭ⃽⫴捃壿㢬㣶破产䟶㣓⁨һ
破产䚥嵩ᾭ⃅һ⵫⎛䠼䡪⋥㜫䟶柂⎨һ妾㚱㽷䕸㔜㜯
䟶㚺␍һ䏫㳼㽷⇱嬶⎋һ妾ᾌ⅏栎⥬捃䲻䏫㳼ᾭ⃅䟶
⁕₿㢵һ捃壿㻺庫具䟶䏫㳼⅏㐖嬶⎋һ䴓䕸‬䟶⁭冾
庶庚䲻杠樊Ҿ
2. 金融机构破产案件数量预计将有所增加

2024 年Ѭ⪌廩捃壿㢬㣶破产㦺⁨娝╶⢢㹇柔⎉ᾬ
⋪⣽㦺⃽Ҿ� 㡺Ѭ䚣҉㹇ヽ慴䚚Ҋ傈愃扚䲻崶慻䟶
202� 年度ұ⋚⡯破产偁⋪㦺⃽ҲᾟѬұ㜢Ⓚ⅓㏊刓
⁯㡻柂⋞╪破产㽷䴉㦺Ҳ₿⎉䲞ὲҾ�㡺Ѭὼ㻩破产
㹇〟⵸ұ⍡„壿庶䭑庳ҡὼ㻩Ң㡻柂⋞╪槶挿㛦惞挿
㛦㦺Ҳ⎉ᾬ 202� 年度⋪⣽㦺⃽Ҿ�㡺Ѭ⒉„破产㹇
〟⵸ұ⑷⚸晨妾刓⁯㡻柂⋞╪破产㽷䴉㦺Ҳ⎉ᾬ ◚
年⋪⣽㦺⃽Ҿ

㎜卥䡠⎿Ѭ⶯䴓╶䷭捃壿㢬㣶破产⽤㡻⊺⃽Ѭ₸捃壿
㢬㣶破产㦺⁨总捁⿨὿⪌Ҿ栁䢲䲞ὲ㏫捃壿㢬㣶破产
㦺⁨䟶␐䕸⳾㎂Ѭ憌愹破产䭽、⍬㽷◾⒈孕捃壿㢬㣶
橀柛䟶偁毾⎏㳗⳾㎂䭡亡Ѭ破产䭽、㡻㢍㎂ᾬ捃壿㢬
㣶⍬㽷䟶挿嫳㾒懅Ѭ╶㜫὿⋿⵫捃壿㢬㣶破产㢍兾䚑
䛁Ҿ

⵫ 捃壿㢬㣶破产㦺⁨Ѭ╡⁗⷇㢍䟶㞡Ѫ第一Ѭ䚣 
捃壿㢬㣶䟶ᾅᾌ㆙һ⩿㢴㆙һ㻻₉䲻⡒互Ѭ捃壿㢬㣶
破产㦺⁨⩹╉㹇柔挿嬸Ѭ䡪⋥ⴐ彧偁毾㞡㢜㣗䰽㹇䟶
挿嫳┴兵◾⥬䦲Ѹ第二Ѭ⢚捃壿㢬㣶㚫棛⒈柛䟶⪙刾
㟡ώѬ栁䢲╶䷭捃壿㢬㣶破产㦺⁨扯㡻Ὸⴐ彧⊺⃽Ѭ
ᾆ栁䢲抿⫉㹇ヽ嬶ⴌһ⅏栎⥬捃⎨度䟶㝗䠼⳾⩹Ѭ捃
壿㢬㣶破产㦺⁨䟶㛢捁╡副₌㡻㎲⨐␒Ҿ

3. 金融机构外部化险资金渠道有望拓宽

2024 年Ѭ栁䢲ұ慲捃⁖Ҳ䟶╃⽵Ѭ὿⁗捃壿ᾬᾭᾌ
䟶⪠⁳┑⎋ὼ㝒㹇┴ᾀ捃壿㢬㣶⒈柛Ѭᾆ倩倩慲⍬⋨
┑⊺┴刓䟶捃壿㢬㣶Ҿ⢚㳖刾㟡ώѬ捃壿㢬㣶橀柛⩶
僠㎲桲䟶⪈扚⒈柛庶捃Ѭ桲嫳憌愹⋨⁈憆ヶ䳫核Ҿ┴
兵慃年㣗䟶橀柛⩶僠ⴐ彧Ѭ↮ㄉ⋥㹚䟶㞡㣗䀂⑷㑞⢢
㜫⡯庶һ㶃喗⁳ᾌһ妾ᾌ⥬捃Ҿ
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慃年㣗Ѭ⢢㜫⡯庶ᾬ⪌⴨捃壿㢬㣶⒈柛庶捃ᾭ嫳㣗䀂Ҿ
⃽⫴Ѭ⡍⽏⅓㏊ょ⋗䟶㎊㐇ᾬ塲懅㐇庶核⡔㡻柂底⁭
⋞╪ҡ⡍⽏䡳⢢㜫⡯庶ҢѬ⋨慊╘妾⍬庶㚨废Ὸ卜䊨
‬㐇庶‬䟶⅓㏊╉䠼㢵Ѹ䚥副应产⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪
ҡᾭ嫳䚣ὼ㻩⽴⢢㜫⡯庶╃廩崰䰽Ң㚨废㏱㔗Ὸұ㞀
⪛乭Ҳ䟶⪛⳻应柛Ҿ

㶃喗⁳ᾌῑ㞡捃壿㢬㣶橀柛⩶僠䟶ᾭ␍᾽ὲҾ⃽⫴Ѭ
世㶃㐇╘䷭㐇庶ҡ䕒㻩㮜䖦Ң㡻柂⋞╪⃎ᾬ㎊㐇Ѭ憌
愹ᾟ⪛捃壿䲻⒳ύ⴨⋞╪ⴐ庚╺⿨挿㛦㦺㔙刓Ὸᾟ壿
‬⵱◾⡯ⴾ崳⎪Ѹ㵆‌慜㷯惘⽗ᾌ㡻柂⋞╪⃎ᾬ㎊㐇Ѭ
憌愹挿㛦䭽、⋚庶㑳㡻㞅⳻应产⅏柛刓⁯㡻柂⋞╪Ҿ

4. 中小金融机构风险化解继续面临攻坚战

㦫㓠 2024 年 �2 㡺ᾟ⪠偁㻀⽗⃎₌崠扚僤Ѭ202�
年偁㻀⽗⃎䟶挿䈫⑷㑞ұ㡻㚺枤呵⒈孕挿䈫槸⥑橀柛Ѭ
䏔䏔⳺⃁὿╃䚑乭偑㆙橀柛〇倱ҲѬ⋨ᾟ⎉㞀䟶挿䈫
槸⥑⑷㑞㎱⢢产ҡ⽤慐偟ύ年娝⎉ᾬ挿䈫橀柛Ң◾ᾟ
ⶁ捃壿㢬㣶ҡ⽤慐偟ᾖ年娝⎉ᾬ挿䈫橀柛ҢҾ

㦫㓠₌崠扚僤Ѭ对于中小金融机构Ѭ嫳䮥⬗⩶僠⢢㜫
ᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛Ҿ⪠⢢Ⓛ╾╺␍㏅⍭棐㹇捃壿㺭
␚Ҿ���

⵫ ᾟⶁ捃壿㢬㣶Ѭ柖ᾟⶁ晨妾⪈Ѭᾟⶁ⣽棐晨捃壿
㢬㣶ῑ↮ㄉ⋥㹚Ѭⶖ⋨㞡⅓㏊⋞╪Ҿ㎱⢢产妾ᾌ橀柛
㠦梤▀Ѭ⅓㏊⋞╪⃎ᾬ㎱⢢产壿庶ᾭ␍⌍Ѭ扚⍸⅓㏊
⋞╪⡒㎱⢢产ᾌ␓ⓒ㵆惵⪙Ѭ庶产庚捁‿⢚㑳偟㏱⓽Ѭ
⑷㑞ᾟ壿⅓㏊⢚⋷䟶㜢ὲ㏫汊橀柛⅓㏊⋞╪橀柛㑳偟
㠦梤Ҿ

慃年㣗Ѭ扚⍸⅓㏊⋞╪橀柛⩶僠⽤╈ㄉ䭡㣳㎂㚺Ҿ⃽
⫴Ѭ⡍⽏⅓㏊ ‼年挿㛦㎂␑Ѹ兾┭年⳾㎂挿倶◾㡦
╿䟶ぬ⊵⅓㏊ῑⴐ䔢㏟ ᾬ䠺Ѭ⿨⢚ 2024 年ὼⒼ年

���KWWS���SROLWLFV�SHRSOH�FRP�FQ�Q��2024��2���F�024�
40���04��KWPOҾ

と偟ᾌ偛㼚␱�20Ҿ202� 年Ѭ⅓㏊⋞╪䟶橀柛⩶僠㈷
⌧↮ㄉ⋥㹚Ҿ

5. 存款保险基金管理机构及行业保障基金管理机构
有望发挥更大作用

ᾀὲ㲓ⴓ崠䮱ὲ卦Ѭ҉捃壿䮥ⴌ㹇ҡ咻㦺῾㲓ⴓ崠䮱ҢҊ
嬶ⴌѬұ捃壿㢬㣶娝㔗䴓㎈具娝㘖晲䟶 � ⡯␓柔捃壿
䴓䕸扚杚╡⁗㑹ⴌⳊ㲰⅏柛⥬捃䴓䕸㢬㣶һ妾ᾌ⅏栎
⥬捃䴓䕸㢬㣶㐷⁭㔗䴓倶倹㎈具ⴐ㜯㽷䴉ҾⳊ㲰⅏柛
⥬捃䴓䕸㢬㣶һ妾ᾌ⅏栎⥬捃䴓䕸㢬㣶ℏ㹇挹╈䡪⋥
橀柛⩶僠㔜㜯ҲҾ

┴䋙⥑⪈偁毾Ѭ䚣Ⳋ㲰⅏柛⋞╪䲻妾ᾌ⅏栎⥬捃䡦㔗
⃎ᾬ㔗䴓‬⵫⍬柛捃壿㢬㣶慍妾㔗䴓Ѭ䚣 ⋨⃎⍬⋎
〇庶捃㜫䟶底⁭◾⒈孕橀柛䟶㢵⎛䡪ὲ卦Ѭ⋿␒ὼ䡪
⵫ 㚱『扚杚兾孲⋨⽴⢬⒈䭽度㡦汊Ѭ⋨䡦㔗⃎ᾬ㔗
䴓‬ヲヲ⩶僠㚺㤎◾㚺䓹ヲヲ㡦⫯Ҿ

兾愹┭⍒年䟶捃壿橀柛⒈孕愹䭽ᾟѬⳊ㲰⅏柛⥬捃䴓
䕸㢬㣶┼妾ᾌ⅏栎⥬捃䴓䕸㢬㣶㡦⇁挿 ㏠䂆庶捃㜫
◾㔗䡊㜫䟶孄古Ѭ兾㛦⃅橀柛⒈孕⽗⃎⎋憌⾪䚣䡃䴓
扚杚㎈具⢢㜫㚱『䡦㔗ώ⢬䏧⪦ᾭ㑳Ҿ䚣 Ⳋ㲰⅏柛
⥬捃䴓䕸㢬㣶┼妾ᾌ⅏栎⥬捃䴓䕸㢬㣶䟶⽴⢬⒈һ⋞
⋣⒈һᾅᾌ⒈ⷐ㆙Ѭ⢚䰽㹇慍ὲ㳗㞀䧠冾底ᾆ嵗䲻⥬
捃┴ᾀ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠䟶偁毾㉺␒ᾢⴾ▀Ѭ⋨㡻㢍
㢜㣗⢚橀柛⩶僠ᾟ╃㒗㡦⪙⃎䚚Ҿ

6. 金融资产管理公司预计将在在中小金融机构化险
中更有所作为

慃年㣗Ѭᾟ⪠㚱䳈䢲␍ ょ⵮捃壿庶产䴓䕸⋞╪
ҡұAMCҲҢ┴ᾀᾟⶁ捃壿㢬㣶⒈柛Ѭⶖ⋨㞡 2022
年҉⋥ ょ⵮捃壿庶产䴓䕸⋞╪凌䊘ᾭᾌ䭡㣳┴ᾀᾟ
ⶁ捃壿㢬㣶㚫棛⒈柛䟶㑹⵮㊁嬳Ҋҡ晨⅏䡃␐╃ҍ
2022ҏ�2 ╩Ѭұ62 号文ҲҢ㖟ぬῸ $0& ┴ᾀᾟⶁ
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ⶲ╃⽵Ὸ喯ⴐ嵗㑹⵮㊁嬳㡻⋥´槫䟶憌䥗ҡ捃␐ℱ⍯
ҍ2024ҏ4�4 ╩Ңһ҉捃壿庶产䴓䕸⋞╪὿叡庶产
ᾌ␓䴓䕸␐㹇Ҋҡ捃嬶ҍ2024ҏ�� ╩Ң䲻嬶ⴌѬ慍
ὲ㳗㕂ℍ㚱䳈㚡㑳Ҿ㦫㓠 �2╩㛹Ѭ$0&╡⁗慍ὲ㳗
ᾬ⿨废㜫㎈⢢㜫㚱『㕂ℍ☚嵔㊁嬳㎈⎨ⴌ⋮⿨挿倶㜫
㦺Ѭ╃㒗应␓槰杠䷭␑副Ҿ╾㝨Ѭ⢢㜫捃壿䡃䴓㢬㣶
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庶䀂嵵度副␍◾⃎䚚㡦␒ガ⪙Ѭ⢢㜫 $0& ┴ᾀⷐ⢢
ᾟⶁ捃壿㢬㣶⒈柛䟶䯬杦㡦⪙Ҿ

2024 年⋷Ѭ栁䢲ᾟⶁ捃壿㢬㣶⒈柛⽗⃎䟶㽣⋗㔚慍Ѭ
⪌⴨ $0& ⽤⢚⒈柛⽗⃎ᾟ╃㒗惵⪙⃎䚚Ҿ⢚䡃䴓㢬
㣶嫳㶴ώѬ$0& ⁗㚨废һ㏊䴓һ㽷䴉һ⭆㏊㽷㚨䲻
䡪⋥㜫め⵫ᾟⶁ捃壿㢬㣶ひ⷇⒈柛⽗⃎Ҿ⃽⫴Ѭ卜
20�� 年廩Ѭⷣᾎ䡳捃壿庶产䴓䕸刓⁯㡻柂⋞╪⍸ύ
枨㴧┴ᾀ㇄ᾢ晨妾刓⁯㡻柂⋞╪橀柛⩶僠Ѭ  2024
年唩㏫卜ᾟ⪠㶹捃㐇庶㡻柂底⁭⋞╪⩶╉崛 ��0 ‱
刓Ѭ㎂ᾬ嵗妾䲞ὲ⪙刓ᾎҾ㦫㓠⋞▼Ѭ202� 年 2㡺Ѭ
嵗䲆‖㞅⳾㎂‖⏤Ѭⷣᾎ捃庶㳕め㔙刓㇄ᾢ晨妾Ѭᾆ
ⷣᾎ捃庶ὲ張㎂ᾬ⋚⡯㡲⪙䟶⢢㜫 $0&Ѭ⋨╺⿨㐗
姚庶产总樏㡦廷愹ᾎ㜫庶产һᾟ⅓捃壿庶产◾曱⥀庶
产Ѭ‷㲓 ⅓愰庶产Ҿ㦫㓠⋞ひ⅓㇡Ѭ2024 年Ѭ╉
䡪⋥扚杚⭆㏊Ѭᾟ⡯⅓愰㎂䰽ᾅ槫⽗⃎倶Ѭ⊺▀┴ᾀ
⪌䡳ᾟⶁ晨妾㚫棛⒈柛⽗⃎Ҿ

㎃⁞槶㢑Ѭ⢚㚱䳈ょ⵮◾ᾟⶁ捃壿㢬㣶㚭⣌㎊嫳㶴ώѬ
202� 年 $0& 㡻㢍⢚ᾟⶁ捃壿㢬㣶橀柛⩶僠ᾟ㏠䂆
㡦␒挿嫳䟶孄古Ѭ╃㒗㡦⪙䟶⃎䚚Ҿ



�4

彚⧵破产篇破产年度观察 2024

�4

跨境破产篇
>>>>>



��

彚⧵破产篇 破产年度观察 2024

前言
2024 年 � 㡺Ѭ⋌䟶῾⒳ⶼύᾟ⋚₌剎⎛╞ひҾ⋚₌
ⴓ崠憌愹䟶҉ᾟ⋣ᾟ⪠⋥ 慍ὲ㳗⋚棔㽣⒈㚫棛�㔚
慍ᾟ⡯め䔢⁕⒈䟶⌥ⴌҊ⵫㻻⪈㹇㸭ぬ崰慍妾Ὸ㎊䛗
扚僤Ҿ彚⧵破产⃎ᾬ㻻⪈㹇㸭ぬ崰䟶挿嫳倶㎂扚⍸Ѭ
⋨⎨度㚫棛ᾀⴐ彧廽▃⩹╉䪰₌⋥㹚Ҿ栁䢲҉⁳ᾌ破
产㹇ҊⅠ崔⽗⃎䟶㑳偟㔚慍◾彚⧵ⴐ彧䟶慍ὲ㳗╃⷇Ѭ
㎃⡯彚⧵破产⎨度₊⒈䟶总⃅㜫▃㝗㾂㞀㢉Ѭ⵫⁗ 
㉒ᾬ⁕姚䟶嬶⎋䕸孕ῑ㉺␒ひ㚰Ѭ⋷⢢ᾀ欋㾡᾽杦䟶
彚⧵破产╺⃎⋥乭‘▃倧㽣╃⷇Ѭ㡦⪌Ώ崠杠樊㡻㢍
ㄉ⎢䰽㹇ᾀ╪㹇ⶴ棔䟶乭偑⡐〆Ҿ

一、2024 年跨境破产重要事件回放

� 㡺Ѭ⒉„⽴䲞ὲᾟ候‬㶃㹇柔ⴓ䕸䟶⋚⡯欈⃽慴䚚
㹇ヽ ㉒┑⎋㏱崖ㄩ⡯破产䭽、㦺⁨ҫҫ'U�$�5 䚥
嵩㏱崖ㄩ㊁ㅉ准战⋣◾⡯‌䖍⢢㜫㹇柔破产娳ⴌ㦺Ѭ
⋗慻ұ㜢㝨⁕㔚␚㹇㸭慍䭽 202� 年度⒳⪙㕂╿㦺
⁨ҲҾ

�㡺 �� 㝗Ѭ㽣⢥⽴破产´␓䴓䕸僤ᾀ欋㾡破产䴓䕸
僤䳰僤҉欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㚱『破产䴓䕸僤�㽣⢥⽴破
产´␓䴓䕸僤╺⃎⳻㔄Ҋҡұ《合作安排》ҲҢѬ␒
ガ㾡㽣破产㹇ヽ´␓╺⃎Ҿ

�㡺 2� 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔⵫欋㾡ὼ⽴ᾭ⃅ᾟ⡯㇄⪙
核⡔ҡұ中国恒大ҲѬ⢚ひ㡮㹚⋾Ң㳕め槳⽵㽷䡊⁖Ѭ
⿨⭆⁭㽷䡊‬Ҿ

�㡺⋚⡯ᾖ₌㢑杦Ѭ⋚⡯‬⪙⁕姚㢣ン⪝䲻㕂⍬⢚҉⁳
ᾌ破产㹇Ҋᾟ㞀䧠彚⧵破产䟶嬶ⴌ䲻ぬ崠Ѭ㡲汊‬㶃
㹇柔␐⋞⓷▀䳆⩿姚䪬Ѫұ㎃⁞⒳⍸廐╾㈚㕂⍬⢚҉⁳
ᾌ破产㹇Ҋᾟ␒⋗彚⧵破产嬶ⴌ䟶ぬ崠Ѭ偁ᾀ⋚⡯‬
⪙应偁⭆㸑憌Ὸ孕Ѭ҉⁳ᾌ破产㹇ҊҡⅠ崔咻㦺Ң⨐
崰彚⧵破产ᾅ䱒Ѭ⳾⛶Ὸ彚⧵破产⎨度崰崓Ѭ⵫㎃⡯
破产䭽、䟶⥑⪈㚺␍◾䚥嵩⥑⪈╪㹇Ⓛ␛䟶彡ヶһ⧵
⪈破产䭽、唩ㄉ⡯⋷╪㹇Ⓛ␛䟶㜫め䲻⃎Ὸ嬶ⴌҾҲ
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㹇柔⋷扚ⴓ㥗㺳䭽һ欋㾡䴓䕸‬䟶⷗冾柂⎨һ破产挿
⪙´槫䟶⩶䕸䲻 �� ᾜ㜫棔倸⒈㘿⃎嬶䭽Ѭ慍ὲ㳗喯
ⴐ҉㡲汊‬㶃㹇柔⋥ ひ⷇崖╡◾Ⓛ␛欋㾡䏫⎝妾㚱
⒬破产䭽、嵇䈫⽗⃎䟶㊁嬳Ҋҡұ《试点意见》ҲҢѬ
ᾬ㻻㾡彚⧵破产╪㹇Ⓛ⃎㕂ℍ⋩⃅㘿⃎㑹ⓉҾ

�㡺 �㝗Ѭ棄⸍⽴ᾟ候‬㶃㹇柔ҡұ青岛中院ҲҢ╃
⽵ұ棄⸍⡯枷⚸´㹇〟⥑⪈㹇㥗㞀⋪⣽㦺⃽ҲҾ⋨ᾟѬ
㦺⃽ 乭棄⸍ᾟ柔㦫㓠҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ䲞 㣓䲞῾㲰
┼҉㶃´崻崮㹇Ҋ䡪⋥嬶ⴌѬ偅╺Ⓚᾎ㚱㹇⪙Ⳙ⪈⡯
㹇㥗㞀䦆䯨ᾟㄵ䟶㥗㞀㊁嬳Ѭ㔚ⴌ㎃⡯㹇柔◾呣ⷐ偦
ⶆ„儖⸍ҡұBVIҲҢ㹇柔᾽杦⢚彚⧵破产◯⁖㏱崖
㜫棔Ⳋ⢚㹇ヽ ㉒Ѭ⿨㓠㳖㏱崖%9,破产◯⁖䟶㦺⁨Ҿ1�

� 㡺 �0 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔ὼ崻㹇〟⃎⍬⎖⌥Ѭ㔚六
Ὸ┑崮㹇〟⪁⎛⩝㹇ⴊҡ+DUULV�-Ң  202� 年 � 㡺
⃎⍬䟶毥⡐ұ⒉⪙㜫㳕㦺Ҳ⡍ᾜ┑▼ᾟ䟶ύᾜ┑▼ⶣ
偦⫯Ⓛ崠㕂⍬五廆䟶⎖⌥Ҿ�2 ╾年 �㡺Ѭ⒉⪙㜫㳕核
⡔㡻柂⋞╪ҡұ北大方正ҲҢ䚥嵩崪╡▃欋㾡债ⴓ㹇
柔ὼ崻Ѭ⿨  �㡺唩ㄉὼ崻崪╡Ѭ嵗㦺䡠⎿㳕⢚欋
㾡债ⴓ㹇柔ⴓ䕸ᾟҾ

�㡺 2� 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔㦫㓠҉嵇䈫㊁嬳Ҋ▃┘杚
ᾟ柔╃⍬╪㹇Ⓛ␛嵩㶴⍯Ѭ嵩㶴ᾬ欋㾡㣀㽼⡯枷核⡔
㡻柂⋞╪䟶㽷䡊䭽、┼㽷䡊‬㕂ℍⓁ␛Ҿ��

� 㡺 � 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔崖╡⿱嫱⩠㝁卜㸭⒬Ⓣⳳ⽴
ᾟ候‬㶃㹇柔⋥ 晨㸥⪛㎂核⡔㡻柂⋞╪ҡұ银河天
成ҲҢ破产㽷䴉䭽、┼⋨䴓䕸‬䟶⁭◯Ѭ庽Ὼ䴓䕸‬
⢚欋㾡妾⃱⑷㑞五╈㛹⁨һ⅏㐖庶产◾慍妾崻崮䲻⪌
槫㢵␍Ҿ�4 㦫㓠⋞ひ⅓㇡Ѭ嵗㦺乭卜 202� 年㡲汊‬
㶃㹇柔◾欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㚱『䳰僤҉⋥ ⋷⢢ᾀ欋㾡
䏫⎝妾㚱⒬㹇柔䡪 崖╡◾Ⓛ␛破产䭽、䟶₌嵺倜
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嫳Ҋҡұ《会谈纪要》ҲҢ▀Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔ℏ㓠㟠
憌㹇┑⎋㏱崖◾Ⓛ␛䟶欈ᾜ⿱嫱⩠㝁卜㸭⒬破产䭽
、Ҿ

�㡺 �㝗卥 �㝗Ѭ䲞⡍ⶼ㻩ᾏᾟ⪠㹇␓⒬论⣍⢚䬁ぬ
┘杚ᾰ␐Ҿ㡲汊‬㶃㹇柔ⴓ⭆₌⭆◊һ㶃῾〟〟曱һ
准╺⡯ὼ崻㹇〟㹇ⴊ汊㟅␍⵫㎃⡯彚⧵破产╺⃎䟶㹇
ヽℏ㓠◾ⴐ彧㈷⌧慍妾‽倿Ҿ⵫  ㉒┑⎋䟶䕸孕Ѭ
汊㟅␍㕂⎢Ѭ㎃⡯ұ憂㾂ピ㎂Ὸ⁀´ⴐ ㉒⎢㹇ヽ 
㉒⎢㔚ⴌ ㉒廼㣗廼ひ㚰䟶孕挼 ㉒┑⎋䟶╪㹇ㅳ
度ҲҾ

�㡺Ѭ┘杚ᾟ柔ℏ㓠҉嵇䈫㊁嬳Ҋ娳ⴌ崖╡⩥㶁䔡⅏
䭃㏲核⡔㡻柂⋞╪ҡұ壳氏环保ҲҢ⢚欋㾡䟶↬㢵‬
卜␚㽷䡊䭽、⁗┼㽷䡊‬思⁯Ѭ⿨⊳崪㽷䡊‬㦫㓠
҉嵇䈫㊁嬳Ҋ䟶嬶ⴌ⢚⋷⢢⷗冾Ҿ�� 㦫㓠⋞ひ⅓㇡Ѭ
嵗㦺乭䬁ぬ䡳ⴓ㥗崖╡䟶欈⃽彚⧵破产╪㹇Ⓛ⃎嵇䈫
㦺⁨Ҿ

�0㡺�㝗卥�0㝗Ѭ㜢␒⣓破产₌崠╞ひҾ₌崠㢑杦Ѭ
⒬⥑挿倶ᾀ破产倶倹论⣍ҡ5HJLRQDO�5HVWUXFWXULQJ�
DQG�,QVROYHQF\�2UJDQLVDWLRQV�)RUXPѬ55,2)Ң
╃廩崰䰽ҾᾟⓀ⋚⡯ヽ⽺Ⓛ₌破产㽷䴉ᾀ⿨废挿倶㹇
ヽᾅᾌ⭆◊₌ᾭ⁭һ㜫愰ヽ⽺´␓㎲╺₋‬ⳕ嵬┴ᾀ
Ὸ 55,2) ㎂䰽⁜めѬ⿨⃎ᾬ观察◊嬳崳Ὸ҉⒬⥑挿
倶ᾀ破产倶倹㢬㣶杦䟶嵷孕⩹ㅊデҊ䟶䳰僤Ҿ嵗⩹ㅊ
デ䟶䳰僤ᾬ㢜㣗㎃⡯┴ᾀᾎⓉ‌┼㡦⿱㹍⡯⴨◾⢢⒬
䟶破产⵫嵏◾╪㹇Ⓛ⃎愺⍬Ὸ挿嫳ὲ㳗Ҿ

�� 㡺 �� 㝗卥 �� 㝗Ѭ䲞 �� ⶼᾎ‌破产ᾀ挿倶论⣍
⢚㝗㢞⪙果槬⎛ᾰ妾Ҿ㳖㲓论⣍㶹凌Ὸ㣗卜ᾟ⡯һ㝗
㢞һ楛⡯䟶ᾅ⴨Ⳙ具һ㹇ⴊһ破产䴓䕸‬һ破产惷␛
㢬㣶⁕姚⁗┼捃壿㢬㣶⁕姚䲻ύ䟰⃋╿❻ⴰҾᾟ㜫
⁕姚⡔ᾀ╶⡯⁕姚⋣╾ⶣұ╶⡯慃年破产槸⥑㜢慍
⷇Ҳұ破产䭽、ᾟ㐷⅏㢵䠼䟶⋥暠杠樊Ҳұ⵫⪙捁㻺
庫具憒㎂㓑ⴥ䟶⋞╪破产䭽、ҲұⓁ␛㏱崖◾㏙妾⪈
⡯破产䭽、Ҳұ╶⡯䉟䈫ᾭ樊 �〟⪈挿倶䲻Ҳұ挿倶
ᾟ⋞╪䟶₢↮Ҳ䲻破产槸⥑䟶挿䈫崠樊⷇ひ‖㺳◾㔔
崚Ҿ

�ҡ2024Ң杯 02 崖㾡破 �╩Ҿ

�2 㡺 �� 㝗Ѭ䬁ぬ䡳╃㚫⭆⋞⽵ 2024 年䲞ύ㏫₊⒈
喗⚸䔡⧵⽗⃎⋪⣽偁毾⇌㹇Ѭ┘杚ᾟ柔㐗慳䟶ұ⍬╢
⋚⡯欈扚㻻㾡彚⧵破产╪㹇Ⓛ⃎㑹ょ�㡿␓㚡㘃⡯⋷
⡯枷┾ㄜ䔡㜢╃⷇㦮ⶲҲ㎂␑⋗慻Ҿ

二、2024 年跨境破产实践主线回顾

1. 内地与香港的跨境破产合作向纵深发展
�
⋷⢢㜫棔Ѭ偙 202� 年ᾖ⢢䳰僤҉₌嵺倜嫳Ҋ⁗㣗Ѭ
㽣⢥⽴ᾟ候‬㶃㹇柔ҡұ深圳中院ҲҢᾀὼ㻩⽴䲞ύ
ᾟ候‬㶃㹇柔ҡұ上海三中院ҲҢ⽤⍸⎝⢚ұ㩠⅓倪
ᾌ破产㦺Ҳһұ㻛㹯⡯枷核⡔破产㦺Ҳᾟ崖╡◾Ⓛ␛
Ὸ欋㾡破产䭽、Ҿ2024 年Ѭ┘杚ᾟ柔ℏ㹇╉䕸⿨娳
ⴌ崖╡Ὸ欈ⴉ彚⧵破产嵇䈫㦺⁨ҫҫұ⩥㶁䔡⅏破产
㦺ҲҾ卥㳖Ѭ⃎ᾬ⋷⢢嵇䈫⢢⒬䟶ὼ㻩⽴һ⿱ᾎ䡳㽣
⢥⽴һ䬁ぬ䡳┘杚⽴⢹⽤䭡亡Ὸℏ㓠҉嵇䈫㊁嬳Ҋ崖
╡◾Ⓛ␛欋㾡破产䭽、䟶ⴐ␓偁毾Ҿ

欋㾡㜫棔Ѭ偙 202� 年欋㾡汊䲻㹇柔⢚ұ⿱ᾎ㻩⪈ぬ
崰⋞╪破产㦺Ҳᾟ慴䚚㟠憌㹇嬶⎋㏱崖嵇䈫⢢⒬⁗⪈
⢢㜫䟶破产䭽、⁗㣗Ѭ2024 年欋㾡汊䲻㹇柔⋿㲓慴
䚚㟠憌㹇嬶⎋㏱崖Ὸ⿱嫱⩠㝁卜㸭⒬Ⓣⳳ⽴□␚䟶破
产䭽、Ѭ慍ὲ㳗挼㞀Ὸⓥℱ㞡⋷⢢嵇䈫⢢⒬⁗⪈⢢㜫
□␚䟶破产䭽、Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔‿╡慴䚚㟠憌㹇嬶⎋
Ὼ⁗㏱崖◾Ⓛ␛Ҿ

㳖⪈Ѭ㦫㓠⋞ひ⅓㇡Ѭ柖 崖╪㹇ⴐ彧⁗⪈Ѭ⿱ᾎ䡳
㽣⢥⽴һ䬁ぬ䡳┘杚⽴䡪偙挹╈ᾀ欋㾡㜫棔䳰僤╺⃎
⳻㔄һ‖㺳㦸㤨Ⓛ崠㎈⍬╢㑹ょ㛹⁨䟶ピめѬ慍ὲ㳗
⪡ⴐ╺⃎⥬䦲һ₊⒈╺⃎彡ヶҾ

2. 跨境破产承认审查标准再受关注

㳖⎿㎃⡯ᾀ⃎ᾬұ㹚⋾⢢⪛⥴Ҳ䟶䬭⸪㹇⥑⿨㝒䡦㔗
ひ⷇彚⧵破产╪㹇 崖䟶⊺⃽Ҿ⢚㻻┼⩿㢴刓㢵⺾⫉
⋥乭䟶⁳ᾌ破产㦺⁨ᾟѬ⋷⢢⪌憌愹⢚欋㾡ὼ⽴ᾭ⃅
ᾀ %9,һひ㡮䲻䬭⸪㹇⥑产䚑╪㹇ⶴ棔䟶杦㔗慐偅Ҿ
2024 年Ѭ棄⸍ᾟ柔㔚ⴌ㎃⡯◾ %9, ᾽杦⢚彚⧵破产
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◯⁖㏱崖㜫棔Ⳋ⢚㹇ヽ ㉒Ѭ⿨㓠㳖㏱崖 %9, 破产◯
⁖䟶㦺⁨Ѭょ廩Ὸ╶㜫䟶⋥㹚◾崚论Ҿ

⋨ᾟѬ副▘㔚ⴌ㎃⡯ᾀ %9, ᾽杦Ⳋ⢚㹇ヽ ㉒⋥乭
ょ╃䉟崠ҾΏ崠᾽⩶ᾭ嫳⢚ Ѫҡ�Ң%9, 埯  200�
年挹倥҉81&,75$/彚⧵破产䪬呵㹇Ҋҡұ《示范法》ҲҢ�
⿨⵸䡪⋥嬶⎋⋷⒈ᾬ҉破产㹇㦺Ҋ䲞⒳⋝䱒 � ₸嵗䱒
叴ⶌ㢜䚑㚺�ҡ2Ң㦫㓠䔢妾%9,⋥ ㏱崖䟶嬶ⴌҡⓥ҉破
产㹇㦺Ҋ䲞⒳῏䱒ҢѬ%9, 㹇柔‷⵫䏫ⴌ㹇⥑ҡⓥ憌
⾪ᾀ%9,Ⳋ⢚惵ガ⋥准⋥乭䟶㹇⥑�὿⑷㑞ᾟ⡯⋷⢢Ң
慻⁭䟶⁕姚Ὼ⁗㏱崖 � 兾ℏ㹇⊳崪╃⽵䟶Ⓛ␛◯⁖〆
乭҉破产㹇㦺Ҋ䲞⒳῏䱒⎉㞀䟶◯⁖ �ҡ�Ң㟠憌㹇
ⶴ棔䟶Ⓛ␛⵫巓 � ‷柂 ℏ㓠҉破产㹇㦺Ҋ䲞⒳῏䱒
娝 %9, 㹇柔㏱崖䟶㣗卜䏫ⴌ㹇⥑䟶⁕姚Ҿ䡠⎿㣗䡽Ѭ
㣗卜ᾟ⡯⋷⢢䟶⁕姚副▘⢚ %9, ╈ㄉ㏱崖◾Ⓛ␛⋩㡻
ὲⴌ栰度◾὿䧠ⴌ㆙Ѭ䡪⋥ⴐ彧廢▃㡻ヷ慍ὲ㳗彑慍
◾观察Ҿ

3. 香港维好诉讼再度升级并将尘埃落定

旺⵫ұ⒉⪙㜫㳕㦺Ҳ㎲㻻偦⫯Ώ崠Ѭ欋㾡┑崮㹇〟
  202� 年 � 㡺⃎⍬⎖⌥Ѭ崖ᾬ⒉⪙㜫㳕⵫⋨ᾟύ╿
↬⎪㑳㡻‬䟶慏倘´⁨╃䚑 ⋨慍⋗破产䭽、᾽▀Ѭ
ⓥℱ⒉⪙㜫㳕⶯㡲⪙␜␍ῑ㝒㹇⢚破产䭽、ᾟ╈ㄉ䡃
䴓扚杚㏫⌸Ѭ⡒㳖⒉⪙㜫㳕䟶偦⫯Ά␓〆娝⊿柖Ҿ
2024 年 � 㡺 �0 㝗Ѭ欋㾡汊䲻㹇柔ὼ崻㹇〟㔚六ὼ
慢⎖⌥Ҿὼ崻㹇〟䟶ᾭ嫳观䈫᾽ὲ⢚ Ѭ⋨崖ᾬ┑崮
㹇〟㸓㡻兵埃⎢⒉⪙㜫㳕╡副㡻⪌䬿㜫め⷗妾偦⫯Ⓛ
崠ᾟ倘ⴌ䟶㺳␚㆙Ά␓Ѭᾆ⿨棐㎲㡻㜫め⢹ℏ廈 䡃
䴓扚杚䟶㏫⌸Ҿὼ崻㹇〟崖ᾬѬ慏倘´⁨ᾀ⋷⢢偦⫯
㜫慍⋗破产䭽、䟶㝨、⿨὿ャ☿偦⫯㜫〆ヅ⷗妾䟶Ά
␓Ѭ⿨⵫ύ╿┑▼╺崓倘 �� ‱儀⊵䟶㓑⪣⃎⍬⩢㞀
㛃㻀ҡGHFODUDWRU\�UHOLHIҢҾ

ヅ⎿嵗㦺‿⢚债ⴓⴓ䕸ヅᾟѬ㦫㓠欋㾡ⴐ妾䟶ύⴓ债
ⴓ⎨度Ѭ▀偟⍬⋩䟶债ⴓ⎖⌥⵸⵫㦺㻻偦⫯Ώ崠⃎⍬
债ⶲ崖ⴌҾ⫴债ⴓ㹇柔偦㑳ὼ崻㹇〟⃎⍬䟶⎖⌥Ѭ⎋
ύ╿↬⎪㑳㡻‬ヺ╡副憌愹 2024 年 � 㡺□␚ⴐ㜯䟶
҉⋥ ⋷⢢ᾀ欋㾡䏫⎝妾㚱⒬㹇柔䡪 崖╡◾㏙妾㶃

⚸´㦺⁨⎖⌥䟶⳻㔄Ҋҡұ《新互认安排》ҲҢ ⋷
⢢ひ⷇妾㢵妾␚Ѭ´⁨偅㤎⵸⵫⧵⋷偦⫯㜫һℏ廈偦
⫯Ⓛ崠慍妾‖㞅䟶䬭⸪↬㢵‬䲻╶㜫⋩㡻挿嫳㊁ΆѬ
ᾆ╡副慍ὲ㳗ャ☿㢜㣗䟶彚⧵‖㞅⳻㔄Ҿ

三、2025 年跨境破产立法与实践趋势展望

1. 基于承认申请的实体争议可能增多

⁀ヅ⎿⧵⪈⁕姚▃⋷⢢㹇柔䚥嵩㏱崖◾Ⓛ␛䟶㦺⁨㣗
䡽Ѭ䡪⋥ᾭ⃅⿨㢜ピ㎂䢑㳕㊁Άὼ䟶⵫㐉Ѭ兾㞡凌䊘
 彚⧵㏱崖䭽、㢞思Ҿ栁䢲彚⧵破产╪㹇ⴐ彧䟶憂㳗
╃⷇Ѭ╡⁗槶嬳Ѭ㡦⪌⡦假彚⧵破产㏱崖ᾀⓁ␛产䚑
䟶ⴐ⃅Ώ崠╡副⍬䔢Ѭ㵆⫴䚥嵩‬╡副棔ᾦ⎛ⴥ⋥乭
‬㕂⍬䟶㒃㎊Ѭ⑷㑞₸὿柂 ⵫ᾭ嫳⎛䠼ᾟㄵ㎲⢚⢢
┼⧵⪈䭽、㳕ヅ㆙䟶㒃㎊Ҿ҉嵇䈫㊁嬳Ҋ‘ᾬ嵗䲻ぴ
崠㕂ℍῸ㛃㻀彡ヶѬⓥұ‬㶃㹇柔〆ヅ卜㚨⎢崖╡◾
Ⓛ␛䚥嵩᾽㝗廩 㝗⋷〆ヅ憌䥗⽤䥗↬㢵‬䲻⎛ⴥ⋥
乭‬Ѭ⿨Ὼ⁗⋞▼Ҿ⎛ⴥ⋥乭‬㡻ぴ崠䟶Ѭ〆ヅ卜㚨
⎢憌䥗㎈具╃⽵⋞▼᾽㝗廩ή㝗⋷▃‬㶃㹇柔Ῐ棔㕂
⍬Ҿ‬㶃㹇柔崖ᾬ㡻ㄷ嫳䟶Ѭ╡⁗慍妾▞崳ҲҾ

2. 仲裁等争议解决方式有望助力跨境破产司法实践

2024年 �2㡺 4㝗Ѭὼ㻩⁤娳⭆◊₌ᾀὼ㻩ύᾟ柔һ
ὼ㻩⽴破产䴓䕸‬Ⓛ₌⋣╾䳰僤҉⋥ ␒ガ破产㦺⁨
妿䚑倒倩ᾀ⁤娳姆㔗⽗⃎㢬⎨䟶₌⚸倜嫳Ҋҡұ《会
商纪要》ҲҢѬ㝚⢚ぬ䰽破产妿䚑倒倩ᾀ⁤娳姆㔗㢬
⎨Ҿ㦫㓠ὼ㻩⁤娳⭆◊₌ᾭ⁭⎊㟅倔䟶‽倿Ѭ҉₌⚸
倜嫳Ҋ㡻⎛ ╃㒗⁤娳㢬⎨⢚孕⌥破产妿䚑倒倩㦺⁨
ᾟ䟶⎨度₊␱Ѭ慍ὲ㳗挼㚰╪㹇庶䀂һ⿥姓↬㢵‬⎛
䠼һ偦㐖䪰₌䮥ⴌҾ嵗䲻㛹⁨䟶䳰僤Ѭ姚㞀⋷⢢╪㹇
ⴓ⎖㢬㣶⽤䊨㊁崸⎢㹇柔ⴓ⎖ᾀ㢬㣶⁤娳᾽杦Ⳋ⢚╺
␍䟶䯬杦◾╡副Ҿ䡪〆䟶Ѭ⡯枷ⶴ棔ῑ⢚ひ⷇⡯枷⚸
´⁤娳ᾀ彚⧵破产⋥乭䟶䦆䯨◾崚论Ѭ⿨ὲⴌ䭽度ὼ
崖╡⡯枷⚸´⁤娳副⪑ᾬ彚⧵破产㕂ℍ汊㚺䟶Ώ崠孕
⌥㢬⎨Ҿ⁀ヅ⎿䟶⡯枷ⴐ彧㣗䡽Ѭ὿╾⡯⴨䟶⁤娳㢬
㣶⵫ 破产䭽、ャ☿䟶崖崸䭽度὿╾Ѭヅ⁤娳䭽、ᾀ
破产䭽、Ⳋ⢚䱐╺㝨挹╈䟶䳈䛗ῑ὿╾Ҿ㢜㣗Ѭ栁䢲
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⡯⋷㹇柔◾⁤娳㢬㣶⵫破产ᾀ⁤娳⋥乭崖䥗䟶慍ὲ㳗
㽣⒈Ѭ὿㔄柖彚⧵破产ᾀ⁤娳䭽、副⪑⢚㎃⡯ⴐ䔢㥂
䬿䭽度ὼ䟶Ⓛ嵵ᾀ╺␍Ѭ⃱ㄉ彚⧵破产ᾟ䟶扚⍸Ώ崠
╡⁗憌愹⁤娳㜫めῺ⁗汊㚺孕⌥Ѭ╾㝨⁤娳䭽、ῑ₌
倥⋗㡻⋥破产兵捁⡒互Ѭ㡲债ℵ㎂破产ᾀ⁤娳
杦䟶叡㆙ ␚Ҿ

3. 地产集团境外清盘程序预计将与境内实体的破产
程序形成竞争格局

柖ᾟ⡯㇄⪙娝㽷䡊⪈Ѭ2024 年⪌⴨㎱⁳核⡔娝ⴕ⽵
䚥嵩㽷䡊Ѭ慍ὲ㳗ょ╃ᾌ⋷⵫ ⢢产核⡔㽷䡊䭽、⵫
⧵⋷庶产⩶僠䟶⋥㹚Ҿ卜ᾟ⡯㇄⪙娝㽷䡊⁗㣗Ѭ⋨欋
㾡㽷䡊‬ⶌ㢜䡦㔗㔗䴓⧵⋷ⴐ⃅Ѭᾆ⧵⋷㦪ㄵ㔙刓ᾭ
⃅‘ⶌ㢜慍⋗破产䭽、Ѭ兾ᾟ⡯㇄⪙⢚⧵⋷䟶⪌⴨槫
䡠⋞╪⽤偁枸偟⢚὿╾⒬⥑慍⋗破产䭽、Ҿ⁀䡠⎿䟶
ⴐ彧㣗䡽Ѭ䚣 ⧵⋷↬㢵‬䟶↬㢵₊⊺ ⧵⪈刓ᾎ䟶
刓㢵Ѭ⢚㝒㹇ピ㎂⧵⋷⪈Ⓛ╾破产㎈具Ⓛ╾↬␓挿倶
䟶ⶲ棔ώѬ⧵⪈㽷䡊‬‷Ⓡ倡ℏ棒刓㢵㔗䴓栰⁗㡻㚺
㔙⎨Ҿ兾⢚⧵⪈㽷䡊‬㔗䴓⓽␍ώѬ⧵⋷ⴐ⃅‘ᾭ␚
㶴╊Ѭ⧵⋷ⴐ⃅↬㢵‬㎈ᾭ␚╃廩崻崮һ㏙妾䭽、Ѭ
㎈⵫⧵⋷ⴐ⃅㕂廩破产䭽、Ѭ槶崓㢜㣗⵸ピ㎂⧵⪈㽷
䡊䭽、ᾀ⧵⋷破产䭽、䟶䱐Ώ㦮ⶲҾ

4. 跨境破产法治改革方向日渐明朗

2024 年Ѭ㡲汊‬㶃㹇柔憌愹䡪⋥㾒懅㐝梤彚⧵破产
㹇㸭㚫棛䟶慍ὲ㳗␚▃Ҿ㦫㓠㡲汊‬㶃㹇柔␐⋞⓷⵫
⋚⡯‬⪙⁕姚ぬ崠䟶⡐⩿Ѭ⁗┼汊㟅␍㹇ⴊ⢚䲞⡍ⶼ
㻩ᾏᾟ⪠㹇␓⒬论⣍ὼ䟶ᾭ樊䂆崤Ѭ҉⁳ᾌ破产㹇Ҋ
Ⅰ㚫㡻㢍▪㚨҉䪬呵㹇Ҋ䟶扚⍸⋷⴫Ѭ⁗ᾅ䱒ピめ嬶
ⴌ彚⧵破产╪㹇╺⃎Ѭ㞀䧠㎃⡯破产䭽、䟶⥑⪈㚺␍
◾䚥嵩⥑⪈╪㹇Ⓛ␛䟶彡ヶѬ⁗┼⧵⪈破产䭽、唩ㄉ
⡯⋷╪㹇Ⓛ␛䟶㜫め䲻䡪⋥⋷⴫Ҿ
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前言
ㄉ䠼 破产㹇ヽ⎨度䟶㉺␒⳾⩹һ破产╪㹇䭽、䟶㉺
␒憁㞀Ѭ破产䭽、ᾟ庶产ⴌ⁩₊␱◾㽷㹳␑副㡦␒⍪
㞰Ѭ⋿␒᾽偁㻀ώ妾◚㢑ᾟ破产㐇庶㥹䟶ℍ偋㡦␒ᾢ
ⴾѬ破产㐇庶㢬₌憂㾂慍⋗ᾭ㺳⿨废⥬捃䟶嬸捀Ѭ破
产㐇庶ᾌ␓憂㳗⁀ⶁ₉⽴⢬䂆╊㎂ᾭ㺳⽴⢬Ҿ破产㐇
庶⽴⢬⢚⊷䁓㢬₌䟶╾㝨ῑ棔ᾦ㜢䟶㒃㎊Ҿὲ㜫棔Ѭ
破产䭽、䟶␑副憂㾂娝⿱㹍崖䥗Ѭ⃱ㄉ㡦⪌㐇庶㥹䟶
⢚㡦㝛㢑慍⋗破产⽴⢬Ѭ破产㥹䟶䟶㐇庶⁩↮副⪑㡦
⫯䟶ㄉ⁗⅏䛋Ѹ╘ὲ㜫棔Ѭ捃壿㢬㣶偦㢵㊁崸䟶ガ⒈
◾橀柛㏱╉副␍䟶㚨亙⃱ㄉ破产㐇庶Ⓦぺ䟶栰度㡦
⪙Ѭ㎂‖◚㢑㡦曱Ҿ὿叡庶产㐇庶⾪⾪娝䭢ᾬ㞡ұ⣁
㝨⁕䟶⫯䚑㊁ҲҾ⢚破产㐇庶⽴⢬㝗䠼䇝䉟䟶ヅώѬ
⫴⃇⢚ұ⫯䚑㊁Ҳ䟶嵣㉃ώ丰⌸崸⎝㐇庶橀柛Ѭ┺⿥
姓╶㜫⎛䠼╈ㄉ㎂‖偅㤎Ѭ⵫㐇庶‬㣗嵦㞡ὲ⢬冂ㄵ
◾㟬㋙䟶兵毾Ҿ

一、2024 年重要案例回放

1. 股权投资案例

4 㡺 2� 㝗Ѭ㳗㳗汊⚸ᾌ慐晳刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ步步
高股份ҲҢᾀ䏛儀䭃㏲核⡔㡻柂⋞╪䲻产ᾌ㐇庶‬⁗
┼㽣⢥㑍⚸⿥⳻庶产䴓䕸㡻柂底⁭⋞╪䲻应␓㐇庶‬
䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ�㡺 �㝗Ѭ㿈Ⓣ䡳㿊䃟⽴ᾟ
候‬㶃㹇柔⋞▼娳ⴌ㏫⌸҉㳗㳗汊⚸ᾌ慐晳刓⁯㡻柂
⋞╪┼⋨⒳⡍⴨Ⳃ⋞╪挿㛦崓⎄ҊѬ⿨债㳔㳗㳗汊刓
⁯挿㛦䭽、Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ⡍⽏䡳′戓⽴‬㶃㹇柔娳ⴌ㏫⌸⡍⽏ⴁ
愰ҡ核⡔Ң㡻柂⋞╪һ⡍⽏ⴁ愰ⴐᾌ㡻柂⋞╪╺⿨挿
㛦崓⎄咻㦺⿨债㳔⋨挿㛦䭽、Ѭ⋨挿㛦崓⎄䧠ⴌῸ塲
懅㐇庶核⡔㡻柂底⁭⋞╪ᾬ挿㛦㐇庶‬Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭ❻ⵅ㔙刓刓⁯⋞╪⋞▼䭢⽤䧠ⴌ⒉„懅
哕╺⎛䭃㏲核⡔㡻柂⋞╪◾⒉„ᾷ晨㐇庶㔙刓刓⁯㡻
柂⋞╪倶㎂䟶准╺⃅ᾬ挿㛦㐇庶‬Ѭ⿨ ῏㡺⁯䳰僤
Ὸ䡪⋥挿㛦㐇庶Ⓛ崠Ҿ

�0㡺�㝗Ѭ䬁ぬ∤⌎䚑䏛䭃㏲核⡔刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ傲
农生物ҲҢ⋞▼䭢Ѭ∤⌎䚑䏛һ∤⌎䚑䏛ᾦ㝨䴓䕸‬

ᾀ㸻╃⪈庪准╺⃅㎂◊㸻⽐╃⷇核⡔㡻柂⋞╪䲻⋣
�4 ⴨㐇庶‬⍸⎝䳰僤Ὸ҉䬁ぬ∤⌎䚑䏛䭃㏲核⡔刓
⁯㡻柂⋞╪挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ�2 㡺 � 㝗Ѭ䬁ぬ䡳䂥
⽐⽴ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ㏫⌸҉䬁ぬ∤⌎䚑䏛䭃㏲核⡔
刓⁯㡻柂⋞╪挿㛦崓⎄Ҋ⿨债㳔∤⌎䚑䏛䟶挿㛦䭽、Ҿ

�0 㡺 �� 㝗ѬⓉ„倔⪜枥刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ红太阳
股份ҲҢᾀ Ⓣ╺⫗产ᾌ╺₋⁳ᾌҡ㡻柂╺₋Ңһ䴓
䕸‬䳰僤҉挿㛦㎊䛗㐇庶‬㐇庶Ⓛ崠ῘҊҾ╾㝗Ѭ倔
⪜枥刓⁯┼䴓䕸‬⍸⎝ᾀ⋣棄⥀剎㇄㐇庶䴓䕸㡻柂⋞
╪һ后㿈張䠼⁳ᾌ䴓䕸ᾟㄵҡ㡻柂╺₋Ңһ⒉„Ⓦ样
㞗启㐇庶㡻柂⋞╪䳰僤҉挿㛦应␓㐇庶‬㐇庶Ⓛ崠
ῘҊҾ�� 㡺 � 㝗Ѭ㷑呁䡳Ⓣ„⽴ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ
㏫⌸倔⪜枥刓⁯挿㛦崓⎄Ѭ⿨债㳔⋨挿㛦䭽、Ҿ

��㡺 �㝗Ѭ㛹㐇㔙刓刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ文投控股ҲҢ
◾䴓䕸‬ᾀ欈扯㛹⒈䭃㏲核⡔㡻柂⋞╪ҡұ首文科集
团ҲҢ䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊѬ欈㛹䭃核⡔⁗产ᾌ㐇
庶‬思⁯┴ᾀ挿㛦㐇庶Ҿ╾㝗Ѭ㛹㐇㔙刓◾䴓䕸‬⍸
⎝ᾀ㸥Ⓣ庶产䴓䕸㡻柂⋞╪һ㽣⢥⽴ㄩ慎㐇庶㡻柂⋞
╪ҡ⁕姚ㄩ慎呣Ⓚ䬳⑑崳⎪㐇庶⥬捃Ң䲻ή⴨ᾭ⃅䳰
僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊѬ嵗䲻ᾭ⃅⁗应␓㐇庶‬思⁯┴
ᾀ挿㛦㐇庶Ҿ�� 㡺 2� 㝗Ѭ⒉„⽴䲞ὲᾟ候‬㶃㹇
柔娳ⴌ㏫⌸҉㛹㐇㔙刓刓⁯㡻柂⋞╪挿㛦崓⎄ҊѬ⿨
债㳔⋨挿㛦䭽、Ҿ

��㡺�㝗Ѭ㶻毞䭃㏲核⡔刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ汉马科技ҲҢ
⋞▼䭢Ѭ㦫㓠҉㑍⑑⋞▼Ҋ䟶䡪⋥⳻㔄Ѭ偅╺╻⎛⚸
䚚惘核⡔㕂‖䟶挿㛦㐇庶㜫㦺┼⋨⵫应␓㐇庶‬䟶懦
慻Ѭ䧠ⴌ䚣产ᾌ㐇庶‬╻⎛⚸䚚惘核⡔┼⋨㑹ⴌ䟶◊
⽗ᾭ⃅һ应␓㐇庶‬⋣╾⃎ᾬ挿㛦㐇庶‬Ҿ�� 㡺 �
㝗Ѭᾦ㝨䴓䕸‬һ╻⎛⚸䚚惘核⡔ᾀ㶻毞䭃㏲䳰僤Ὸ
挿㛦㐇庶Ⓛ崠Ҿ╾㝗Ѭᾦ㝨䴓䕸‬һ╻⎛⚸䚚惘核⡔һ
㶻毞䭃㏲ᾀᾟ⡯晨㸥庶产䴓䕸㡻柂底⁭⋞╪䲻 �2 ⴨
应␓㐇庶‬⍸⎝䳰僤Ὸ挿㛦㐇庶Ⓛ崠Ҿ�2㡺 ��㝗Ѭ
⳻ㄯ䡳毞棿ⷣ⽴ᾟ候‬㶃㹇柔⋞▼娳ⴌ㏫⌸㶻毞䭃㏲
挿㛦崓⎄⿨债㳔⋨挿㛦䭽、Ҿ

�� 㡺 �4 㝗Ѭ㡻㩧㦃䭃㏲刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ有棵树
公司ҲҢ⋞▼䭢Ѭ⋞╪䴓䕸‬䧠ⴌ㽣⢥⽴⪛妾 ℍ〆
晰㡻柂⋞╪准╺⃅ᾬ㡻㩧㦃⋞╪挿㛦产ᾌ㐇庶‬Ҿ╾
㝗Ѭ⋨ᾀ产ᾌ㐇庶‬䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ�2 㡺
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� 㝗Ѭ㿈Ⓣ䡳曱㸋⽴ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ㏫⌸挿㛦崓⎄
⿨债㳔㡻㩧㦃⋞╪挿㛦䭽、Ҿ㦫㓠⋞▼Ѭ⿥䃟㷵㏱㐇
庶㡻柂底⁭⋞╪һ㽣⢥䗲䘚䬳⑑刓㢵㐇庶䴓䕸㡻柂⋞
╪һ㽣⢥⽴㑍⚸⿥⳻庶产䴓䕸㡻柂底⁭⋞╪䲻ᾭ⃅偁
⋞ひ㑍⑑┼懦慻娝䧠崖ᾬ㡻㩧㦃⋞╪䟶应␓㐇庶‬Ѭ
⿨⽤䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ

�� 㡺 �� 㝗Ѭ吣䓽䚑ㅳ⽗䭽刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ花王
股份ҲҢһ䴓䕸‬ᾀ挿㛦产ᾌ㐇庶‬呁⽐愢槬㻛㟡⁳
ᾌ䴓䕸╺₋⁳ᾌҡ㡻柂╺₋Ңһ㄂叡┼挿㛦应␓㐇庶
‬ὼ㻩㇬Ⓦ䬳⑑⥬捃䴓䕸㡻柂⋞╪һ僉䬽⮗䳰僤҉吣
䓽䚑ㅳ⽗䭽刓⁯㡻柂⋞╪挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ╾㝗Ѭ㷑
呁䡳暹㷑⽴ᾟ候‬㶃㹇柔娳ⴌ㏫⌸吣䓽刓⁯挿㛦崓⎄
⿨债㳔⋨挿㛦䭽、Ҿ

�� 㡺 �� 㝗Ѭᾟ憌⡯剻憌⅓刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ中通
国脉ҲҢһ䴓䕸‬ᾀ产ᾌ㐇庶‬㜢䛸捃㳕ⴐᾌ核⡔㡻
柂⋞╪ҡұ金正集团ҲҢ䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ
�� 㡺 2� 㝗Ѭ䴓䕸‬һ产ᾌ㐇庶‬捃㳕核⡔һᾟ憌
⡯剻┼ᾟ⡯⅓愰庶产䴓䕸刓⁯㡻柂⋞╪╻㤉䡳⍸⋞╪
䲻�⴨应␓㐇庶‬⍸⎝䳰崔Ὸ҉挿㛦应␓㐇庶Ⓛ崠ҊҾ
�2 㡺 �0 㝗Ѭ╻㤉䡳曱㞗⽴ᾟ候‬㶃㹇柔⋞▼娳ⴌ
㏫⌸ᾟ憌⡯剻挿㛦崓⎄ � ⿨债㳔ᾟ憌⡯剻挿㛦䭽、Ҿ

�� 㡺 22 㝗Ѭ捃䭃⢢产核⡔刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ金科
股份ҲҢ挿㛦㦺┼挿⿸捃䭃㎱⢢产ひ╃㡻柂⋞╪ҡұ重
庆金科ҲҢ挿㛦㦺ᾟѬ㡲债䧠崖ὼ㻩☳⟚䴓䕸☚嵔㡻
柂⋞╪┼⒉„⪛⭹偱呃㎱⢢产ひ╃㡻柂⋞╪准╺⃅ᾬ
捃䭃刓⁯┼挿⿸捃䭃ᾟ慻挿㛦产ᾌ㐇庶‬Ѭ⿨  �2
㡺 �� 㝗䳰僤Ὸ҉产ᾌ㐇庶Ⓛ崠ҊҾ�2 㡺 2� 㝗Ѭ捃
䭃刓⁯һ挿⿸捃䭃һ䴓䕸‬һ产ᾌ㐇庶‬ᾀ �⴨应
␓㐇庶‬⍸⎝䳰僤Ὸ҉应␓㐇庶Ⓛ崠ҊѬ ⴨应␓㐇
庶‬⍸⎝ᾬ棄⸍⋦ㅲ㐇庶╺₋⁳ᾌҡ㡻柂╺₋Ңһ棄
⸍⋦吩㐇庶╺₋⁳ᾌҡ㡻柂╺₋Ңһ挿⿸⡯枷⅓㏊刓
⁯㡻柂⋞╪һ㻩Ⓣ枸◾䬳⑑⥬捃䴓䕸㡻柂⋞╪һ⒉„
㝼棄䬳⑑⥬捃䴓䕸㡻柂⋞╪Ҿ

��㡺 2�㝗Ѭ╺␍㹢䭃㏲刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ合力泰ҲҢ
╃⽵⋞▼䭢Ѭ⽤䧠ⴌ㣟⽐毽橀兾㣗㛢ⳉ䭃㏲㡻柂⋞╪
┼⡍⽏╃⷇崳⎪㐇庶⥬捃䴓䕸㡻柂⋞╪准╺⃅һ⒉„
㟬彡庶产䴓䕸㡻柂⋞╪⃎ᾬ挿㛦㐇庶‬㠚产ᾌ╺⃎₋
₦Ѭ⿨䳰崔Ὸ䡪⋥҉槶挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ

�2 㡺 � 㝗Ѭ⒉„ᾎ㜫⡟㤉䔡⧵刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ东
方园林ҲҢ◾䴓䕸‬⍸⎝ᾀ产ᾌ㐇庶‬⡯准⥬捃准╺
⃅┼䚣⡯准产ᾌ㐇庶⥬捃䴓䕸ҡ⒉„Ң㡻柂⋞╪╃廩
崰䰽䟶ᾅ槫挿㛦⥬捃⒉„⡯㢏ᾎ㜫偱副刓㢵㐇庶⥬捃
╺₋⁳ᾌҡ㡻柂╺₋Ңһ⒉„㢏枥䔡⧵核⡔㡻柂⋞╪
䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊѬ⿨ ╾㝗⍸⎝ᾀ应␓㐇庶‬
⡯⵱应ⴾ䴓䕸㡻柂⋞╪һ㽣⢥䚥₊庶产䴓䕸㡻柂⋞╪
䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ

�2 㡺 � 㝗Ѭ㷑呁ᾟ⎛核⡔刓⁯㡻柂⋞╪ҡұ中利集
团ҲҢ⋞▼䭢Ѭᾟ⎛核⡔һ䴓䕸‬⽤ᾀ产ᾌ㐇庶‬⾪
䌑⊻㟑㜢副䀂㡻柂⋞╪䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊѬ⿨⍸
⎝ᾀ &KLQD�2ULHQW�(QKDQFHG�,QFRPH�)XQG 䲻⋣
�� ⴨应␓㐇庶‬䳰僤҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ
�
�2 㡺 �� 㝗Ѭ挿⿸ύ⢕ⴐᾌ刓⁯㡻柂⋞╪⋞▼䭢⋨
ᾀ产ᾌ㐇庶‬㸥⒉⋲姓核⡔㡻柂⋞╪ҡұ冀衡集团ҲҢһ
⋲姓核⡔㑹ⴌ䟶应␓㐇庶‬㽣⢥⽴汊㜢㐇核⡔㡻柂⋞
╪һ挿⿸曟䟭㇛䬳⑑崳⎪㐇庶⥬捃䴓䕸㡻柂⋞╪䳰僤
Ὸ҉挿㛦㐇庶Ⓛ崠ҊҾ

2. 共益债投资案例

� 㡺 � 㝗Ѭ╺␍㹢㚨⎢䬁⽐ᾟ候‬㶃㹇柔慳愰䟶
ҡ2024Ң杯 0� 破䚥 �� ╩҉㏫⩿ҊѬ崪╡⋞╪⢚槶
挿㛦㢑杦↑㲰὿廷愹 ��0� ‱⊵䚚 䚑产偁喗Ҿ䡠⎿Ѭ
╺␍㹢һ╺␍㹢㽷䴉倶⽤ᾀ⪌⴨⋣䠼↬㐇庶‬䳰僤⳾
㎂↑㲰Ⓛ崠Ѭ⿨⽤㚨⎢⪌䲆⋣䠼↬↑㲰㲰槫Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭᾟ⎛核⡔⋞▼䭢Ѭ呁⽐ᾟ柔  202� 年
� 㡺 �� 㝗娳ⴌ╉䕸⋨⋚庶Ⳃ⋞╪⾪⽐厫䚚䚧偸㡻柂
底⁭⋞╪ҡұ常州船缆ҲҢ䟶挿㛦䚥嵩Ѭ⿨㑹ⴌᾟ⎛
核⡔㽷䴉倶㐷⁭䴓䕸‬Ҿ㎜卥䡠⎿Ѭ⾪⽐厫偸↬㢵‬
₌崠ℏ㹇姚⌥憌愹Ὸ҉⋣䠼↬␓㜫㦺ҡ῾ҢҊѬ╾㊁
⾪⽐厫偸ᾀ┘杚ぬ╃㜢⋦副䀂㡻柂⋞╪憌愹⋣䠼↬␓
㜫めひ⷇晎㣂䲻┑㣂㜋挹废㜫棔䟶╺⃎Ѭ㢞㲓╺⃎樏
度⵸⢚὿廷愹���000 ό⊵呵⡦⋷䁌␚⃱䚚Ҿ㢞㲓⋣
䠼↬㜫㦺⽤偁愹呁⽐ᾟ柔Ῐ棔㏫⩿╾㊁Ҿ

�㡺 �㝗Ѭ㷑呁ㄩ焋暿ᾌ㡻柂⋞╪䲻⡍⴨⋞╪䴓䕸‬
⋞ひ╃⽵⋣䠼↬㐇庶‬㑍⑑⋞▼Ѭ㑑㑍⑑㐇庶‬⁗⋣
䠼↬㜫め㕂ℍ壿庶Ѭ↑㲰樏度汊愰 20 ‱⊵Ҿ
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� 㡺 �� 㝗Ѭ㡻㩧㦃⋞▼䭢Ѭ㑑⢚槶挿㛦㢑杦ᾀ⒉„
ᾷ哕☚嵔╺₋⁳ᾌҡ㡻柂╺₋Ңҡұ北京久荣ҲҢ䳰
僤҉⋣䠼↬␓壿庶Ⓛ崠ҊѬ⒉„ᾷ哕▃⋞╪㕂ℍ὿廷
愹㢞捃 ��000�ό⊵ҡ▝㢞㛢Ң䟶⋣䠼↬␓↑㲰Ҿ�㡺
2� 㝗Ѭ㡻㩧㦃ᾀ⒉„ᾷ哕偁⊷⍸Ⓛ⚸Ѭ┾㜫ὲ卦╾
㊁╈㻺䳰僤҉⋣䠼↬␓壿庶Ⓛ崠ҊҾ

�㡺 �㝗Ѭ䚊凵捃⎌⊻₁刓⁯㡻柂⋞╪⋞▼䭢Ѭ⋨㚨
⎢拄㸻⽴ᾟ候‬㶃㹇柔慳愰䟶҉⋥ 䚊凵捃⎌⊻₁刓
⁯㡻柂⋞╪ょ⋗⋣䠼↬䟶㏫⩿Ҋҡҡ2024Ң䚊 0� 破
䚥 � ╩ҢѬ崪╡⋞╪⢚槶挿㛦㢑杦ょ⋗㛦⃅樏度὿
廷愹 �‱⊵䟶↑㲰Ѭ䚚 ⋞╪┼ώⷐ㦪ㄵⳂ⋞╪䟶
㝗⾪偁喗Ҿ

�0 㡺 2� 㝗Ѭ㶻毞䭃㏲⋞▼䭢Ѭ⋨Ⳃ⋞╪⳻ㄯⓀ啣
㷯惘㡻柂⋞╪ҡұ华菱汽车ҲҢ⢚ 2024 年 � 㡺 �0
㝗㚨⎢毞棿ⷣᾟ候‬㶃㹇柔慳愰䟶ҡ2024Ң䠈 0� 破
�╩᾽⡍҉⩿⍯ҊѬ崪╡Ⓚ啣㷯惘ᾬ偙偟喗ᾌ兾↑㲰Ѭ
↑㲰㛦⃅樏度὿廷愹 �‱⊵Ѭ年⎛䓹὿汊 ⋚⡯晨
妾杦╾ᾌ㐸↑ᾟㄵ╃⽵䟶ὲ年㢑庩㲰⽴⢬㐗⁩⎛䓹
ҡ/35Ң䟶 2ⅿҾ

3. 破产拍卖案例

� 㡺 � 㝗Ѭὼ㻩Ⓚ⅓⡯枷核⡔㡻柂⋞╪䲻ή⒳⴨⋥准
⋞╪╺⿨破产㽷䴉㦺ᾟ㐿Ⓢ㥹䟶ұὼ㻩⽴㄂㶹⒬⋦⡯
彡 ��� ╩兓兒呃吣⡟ 20 ⫉⃁⳷┼惘々Ҳ㐿Ⓢ㎂‖Ѭ
㎂‖⁩㦮ᾬ ��40������4�0 ⊵Ѭ䱐⁩惠㲓ᾬ 44 㲓Ҿ

� 㡺 2 㝗Ѭ挿⿸㦛⴯㎱⢢产ひ╃㡻柂⋞╪䴓䕸‬
◾挿⿸昳⋦㎱⢢产ひ╃㡻柂底⁭⋞╪㽷䴉倶准╺
⭆㏊㐿Ⓢ䟶挿⿸⃥䭽⿱⢬㐿Ⓢ㎂‖Ѭ㎂‖⁩㦮ᾬ
�2����4�����0� ⊵Ѭ䱐⁩惠㲓ᾬ �㲓Ҿ

�㡺 �� 㝗Ѭὼ㻩樂⢕㐇庶╃⷇㡻柂⋞╪破产㽷䴉㦺
ᾟ㐿Ⓢ㥹䟶ұὼ㻩⽴瀶㻘⒬⪈毞彡 ��4 ╩㎱产┼惘
₿䲻὿␚产Ҳ㐿Ⓢ㎂‖Ѭ㎂‖⁩㦮ᾬ ��0��24�����2
⊵Ѭ䱐⁩惠㲓ᾬ �� 㲓Ҿ

二、2024 年破产投资市场回顾

1. 政策红利不断释放，激活破产投资市场“一池春水”

栁䢲破产㐇庶⵫ 庶䀂₊⒈抿僠һ产ᾌ₊⒈Ⓓ候⃎䚚
䟶὿㜟㕂ⒹѬ破产㐇庶⃎ᾬ㜢ὲ惠㑍⚸ょ庶䟶␑副㡦
␒╉⎢崖╡Ѭ╶⢢㚱『扚杚枸偟挼㚰◾⳾⛶⋥ 破产
㐇庶䟶⎛⫯㚱䳈Ѭᾬ破产㐇庶㕂ℍ㡦⪌ℱ⎛Ѭ⁗▪ょ
㡦⪌⽴⢬ᾭ⃅⋗ⶲҾ

⃽⫴Ѭ⢚ 2024 年 � 㡺 �� 㝗╃⽵䟶҉⒉„⽴╃⷇◾
㚫棛⭆◊₌䲻 2� 扚杚⋥ ⓢ╃⒉„⽴㽣⒈破产⎨度
㚫棛₊⒈喗⚸䔡⧵呗⿤㔜㜯䟶憌䥗ҊᾟѬ╶扚杚㞀䧠
㕂⍬ұ⪌㾒懅㚡㑳⁳ᾌ挿㛦ҲѬ⑷㑞ұ⎍㜢㔚⿱挿㛦
㐇庶‬㑍⑑㮓めҲһұ炅␣捃壿庶产䴓䕸⋞╪䲻ᾅᾌ
㢬㣶慂䚚⪌㦩⒈捃壿⽗⋩ᾬ挿㛦⁳ᾌ㕂ℍ㡿␓Ѭ㔚␚
⁳ᾌ὿叡庶产䡊㺭Ҿ支持各类基金在破产程序中依法
依规为具有市场价值、符合国家产业政策方向的重整
企业提供融资支持，鼓励符合条件的金融机构依法设
立不良资产处置基金，参与企业重整、和解。”

㦫㓠⪛㺗⽴汊㶦⿥ひ㚰汊庚捁╃⷇槸⵮ⶁ倶␐⋞ⴖ╃
⽵䟶҉⋥ ょ╃㏀ⴐ㔚慍汊㶦⿥⵫⪈ひ㚰㡦⪙␍度▪
ょ◾⎛䚚⪈庶妾␚㜫㦺喯ⴐ⽗⃎㽷Ⓡ䟶憌䥗ҊѬ⪛㺗
⽴ұ䭡㣳Ώ╈╺㦮⧵⪈㡻柂╺₋‬⪈㶹ᾌ␓嵇䈫㚱
䳈ҲѬұ慍ὲ㳗㚰⴯⁗㐇庶ᾬᾭᾌ䟶⪈⚸㐇庶⁳ᾌ庶
㢞捃⃱䚚呵⡦Ѭ⊳崪㐇庶὿叡庶产һ⢢产һ䬳⑑὿␚
产⥬捃һ破产重整企业的共益债䲻槸⥑ҾҲ

ᾀₒ偑䟶产ᾌ㐇庶὿╾Ѭᾅᾌ⒈㐇庶㢬㣶⢚破产㐇庶
ᾟ㏠䂆ᾰ弥惭挿䟶孄古Ѭ⢢㜫㚱『ῑ⢚䢲␍⥫判㡦␒
ᾅᾌ䟶὿叡庶产㐇庶㢬㣶◾㡦␒⾪ㅳ⒈䟶破产㐇庶䔡
⧵Ҿ㢜㣗Ѭ⢚⪈㶹һ⥬捃䡃䴓䲻槸⥑Ѭ破产㐇庶䟶⎛
⫯㚱䳈㎈⵸㑳偟挼㚰Ѭ挿㛦㐇庶⽴⢬䉟度‘㡻㢍偙偟
偦㑳Ҿ

2. 破产投资的底层逻辑分化态势明显

慃年㣗Ѭ栁䢲破产㐇庶⽴⢬憂㾂㎂ᾬᾭ㺳⿨废⽴⢬䟶
ὲ扚⍸Ѭⶖ⋨㞡庶㢞⽴⢬䟶䡃䴓╊⒈Ѭ┴ᾀ具䟶思⁯
◾〇ⶴ㐇庶憭愃ῑ㉺␒㽷㟢Ҿ偅╺㎃⁞慃年⩶䕸䡪⋥
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挿㛦㐇庶㦺⁨䟶偁毾㣗䡽Ѭ⽴⢬ᾭ⃅┴ᾀ破产㐇庶䟶
憭愃ᾭ嫳㡻⁗ώ⍒䷭Ѫ

䲞ὲѬ产ᾌ晰⿨废㛦╺Ҿ产ᾌ㐇庶‬⃎ᾬ破产⽴⢬䟶
㦪ㄵ┴ᾀ具Ѭ㝒论㞡↬␓‬Ѭ慊㞡↬㢵‬һ应␓㐇庶
‬Ѭ扯⽾㢍⢚晳ⴌ产ᾌ㐇庶‬䟶⎿㕂ώ⳾㎂破产挿㛦Ҿ
䚣 ⪙⣽挿㛦㦺⁨ヲヲ憌愹䛋↬һ↬惞刓䲻㜫め⵫↬
㢵‬慍妾㽷⇱Ѭ产ᾌ㐇庶‬䟶ⴐ␍◾☳䎾刾Ῐ㞡↬㢵
‬㔗╉挿㛦㜫㦺һᾆᾀ↬␓‬曱㢑⋣Ⳋ䟶挿嫳⡒互᾽
ὲҾ兾ᾀ᾽䡪⵫Ѭ产ᾌ㐇庶‬⎋副⪑憌愹破产㐇庶䭽
、Ѭ⃀⁩╈ㄉ₊庚庶产Ѭㅝ憑ⴐ䔢产ᾌ嬶㮓㏛をѬ㛦
╺产ᾌ晰ὼώ㾪Ѭⴐ䔢⇌⪙⇌ガ产ᾌ䟶䡠䟶Ҿ产ᾌ⿨
废‿䊨㞡破产㐇庶䟶㦫㢞憭愃Ҿ↮ㄉ⋥㹚䟶㞡Ѭ产ᾌ
㐇庶具䟶䷭⣽⢚憂㾂ᾢⴾ◾⪌⊵⒈Ѭ柖Ὸₒ偑䟶ⴐᾌ
⁳ᾌѬ㐇庶核⡔◾⿨废⣽⥬捃ひ⬽娝嬸ᾬ产ᾌ㐇庶‬Ҿ
⁗╺␍㹢破产挿㛦㐇庶‬ᾬ⃽ѬⒼ⵮⃅槸⥑䟶䥗╿⥬
捃㟬彡庶㢞ⓥ⃎ᾬ产ᾌ╺⃎₋₦␒⋗㐇庶‬妾⎉Ҿ

䲞῾Ѭὼ⽴⋞╪破产挿㛦应␓㐇庶䟶唩⎛憭愃Ҿ慃⍒
年㣗Ѭὼ⽴⋞╪破产挿㛦应␓㐇庶㎂ᾬ䉟杚廍懅Ѭ␚
惶㛢⒳⴨应㐇㐗╿┴ᾀ挿㛦Ҿ⁗㶻毞䭃㏲ᾬ⃽Ѭ‷㡻
ὲ⴨产ᾌ㐇庶‬㐗╿Ѭ兾㡻 �2 ⴨应␓㐇庶‬㐗╿Ҿ
偁愹慃⍒年䟶挿㛦㑍⑑ⴐ彧Ѭ扚⍸应␓㐇庶‬⽤偁⵸
ὼ⽴⋞╪破产挿㛦应␓㐇庶ᾌ␓ぴ⒈ᾬ䷭ⴌ⨐ᾌ␓Ѭ
⁗惵⃀⁩㦮唩╈ὼ⽴⋞╪刓䫚ᾬ㐇庶憭愃Ѭ⢚偁愹ὲ
年晳ⴌ㢑▀㐍⚠慲⍬Ҿ䡪惵 ⾪嬶庶㢞⽴⢬ᾟ䟶ⴌ⨐
ᾌ␓Ѭ挿㛦应␓㐇庶ὲ㜫棔ⴌ⁩惵⃀Ѭ╘ὲ㜫棔ⴓ㏫
䭽、ℏ㏊ 破产挿㛦䭽、㢞思Ѭ㐇庶䧠ⴌ㆙惵汊Ѭ╉
⎢⁗庶产䴓䕸⋞╪һ㶃杦㺭張庶㢞䟶⿱㹍崖╡Ҿ应␓
㐇庶‬⢚ὼ⽴⋞╪ᾟ㡲挿嫳䟶␑副㞡㕂ℍ䔢捃◾⍸㐷
㐇庶橀柛Ѭ扚⍸㦺⁨ᾟ应␓㐇庶‬桲嫳㏱㐷⍸㖼慏嬶
㐷⅏◾⪙刓ᾎ庶捃ⓒ䚚䲻栂ピ㐇庶㎂㢞Ѭ₸㛦⃅ὼ兾
孲Ѭ应␓㐇庶‬⵫ 挿㛦䭽、㎲ガ嵵䟶㚫⛶◾㕂Ⓓ↬
␓‬偁喗副␍䟶⃎䚚慼 产ᾌ㐇庶‬Ҿ

䲞ύѬ⁗$0&ᾬᾭ䟶㐇妾⒈应␓㐇庶憭愃Ҿ慃年㣗Ѭ
$0& ὿㜟ガ嵵⵫ 破产㐇庶ᾌ␓䟶挿嬸Ѭὲ㜫棔㞡
☿〆䡃䴓扚杚⋥ ⡐ツ㢞䀂䟶ᾌ␓惞⣽嫳㶴Ѭ╘ὲ㜫
棔⪙⣽破产㐇庶槫䡠䟶⩿㢴㆙◾庶捃ⴸ核ⷐ㆙㡻⎛ 
唩╈汊樏⎛㼘Ҿ䡪惵 ὲ厞䟶㐇⋗Ѭ⪙⣽ $0& ⢚破
产㐇庶槸⥑㡻⊺⪛₊␱ᾆ⢚ㅝ憑⽵ⶲѬ⋨ὲѬ$0&

⢚὿叡庶产槸⥑ᾟ䟶ᾅᾌ副␍惵ᾬ䯳⍬Ѭ⢚‖㞅偅
㣶崰崓һ䗇䜧庶产⩶僠㜫棔㡻䢲惵ガ₊␱Ѭ⋨῾Ѭ
$0& 㢞思憌⾪㞡挿嫳↬㢵‬Ѭᾆᾀ捃壿㢬㣶㡻⪛䊨
ⴸ⍹准乭Ѭ⋨ύѬ⪙⣽$0&⋷扚Ⓛ╾⋨⋷扚⍸Ⳃ⋞╪Ѭ
⋩⩹㚨↬һ抿庶һ崳⎪һ⅓㏊һ⥬捃䲻⋚晰㣓捃壿庶
䀂Ѭ㡻␛ ᾬ产ᾌ㐇庶‬㏅憒⳾㛦㐇庶㜫㦺Ѭ⋨⡍Ѭ
$0&⋩⩹惵ガ䟶㸑憌Ⓛ嵵副␍Ҿ⡒㳖Ѭ扚⍸ $0&ひ
⬽惞⣽⁗䏧⪦挿㛦‬孄古㽣度┴ᾀ◾唩╈破产㐇庶槫
䡠Ѭⶖ⋨㞡庶捃桲㶴⽚⪙һ⎛䠼⋥乭⩿㢴䟶⪙⣽棐ὼ
⽴⋞╪挿㛦㦺⁨Ҿ�

䲞⡍Ѭ↬㢵‬ұ卜㛃めҲ破产㐇庶Ҿ挿㛦㦺⁨ᾟѬ↬
㢵‬䟶↬㢵㽷⇱⎛䠼ヲヲ㡻㎲⍁㓑Ѭⶖ⋨㞡⵫ 㡻应
产㐷⅏↬㢵‬兾孲Ѭ⢚⾪嬶挿㛦㜫㦺槫ώѬ㐷⅏应产
䟶⁩↮╡副₌娝⃀₢Ѭᾆ㽷⇱㝨柂◾㣓⁨惵ᾬ╉柂Ҿ
ᾬ枿⃀㓑⪣Ѭ扚⍸挿㛦㦺⁨ᾟѬᾭ嫳↬㢵‬ひ⬽ⶏ嵇
怞思⋗ⶲѬ⁀↬㢵‬思⁯惞╊ᾬ挿㛦㐇庶‬㎈具䭽、
ᾭ⵮具Ѭ⒈娝␚⢢₿ᾬᾭ␚Ѭ憌愹准╺产ᾌ㐇庶‬Ѭ
䄲␣⋷扚汊䴓⡔枑㎈具ょ⋗⪈扚冾ᾌ偁䕸‬⵫↬␓‬
ⴐ㜯准╺卜㛃め挿㛦Ҿ⢚⪙↬㢵‬ᾬ产ᾌ㢬㣶䟶㈷⌧
ώѬ⪙↬㢵‬╡⁗惞思ᾬ挿㛦㐇庶‬Ҿ⢚⪙↬㢵‬ᾬ
捃壿㢬㣶䟶㈷⌧ώѬ扚⍸捃壿㢬㣶憌愹准╺产ᾌ㐇庶
‬䟶㜫め⋣╾挿㛦Ѭ扚⍸㦺⁨䚣 ⪈扚㐇庶‬㣓⁨ょ
⋗⡢栰Ѭ‘╡䚣↬㢵‬ᾭ⵮㜫め慍妾惞刓卜㛃Ҿ

䲞 Ѭ↬␓‬◾孕⣽挿㛦Ҿ扚⍸㦺⁨ᾟѬ䚣 ⪈扚㐇
庶‬催⪣Ѭ㎈具↬␓‬卜思偁喗⥬䦲惵⫯兾‷‷㞡⡒
ᾬⴔ观䔡⧵⵮卦㺳␚㆙⡢栰Ѭひ⬽ⶏ嵇὿ょ⋗⪈扚㐇
庶‬Ѭ兾㞡䚣↬␓‬⁗愰㎂↬␓◾孕䟶㜫め慍妾挿㛦Ҿ
⢚㳖䷭槫䡠ᾟѬヲヲ὿₌㡻㜢䟶产ᾌ㐇庶‬Ѭ╡副₦
栁㡻扚⍸应␓㐇庶‬⢚⅏栎㐇庶⳻⋚⎿㕂ώ㹚⋗扚⍸
㺳␚庶捃Ҿ扚⍸㎱⢢产槫䡠⋞╪⋣䠼↬挿㛦ⓥ挹䚚㳖
䬿㮓めѬ⢚扚⍸核⡔⣽挿㛦㦺⁨ᾟῑ㡻䷭₮㦺⃽Ҿ

䲞⋟Ѭ扚⍸㦺⁨ᾟ⢢㜫㚱『◾⡯庶⍬㎽樃侳Ҿὲ㜫
棔Ѭ╶⢢㚱『㡦␒崖╡挿㛦㐇庶㞡㜢ὲ惠㑍⚸ょ庶䟶
㢬₌Ѹ╘ὲ㜫棔Ѭ⪌㛢⡯庶⋗ᾭ慂⃎䟶㦪ㄵ憭愃₌⇁
▃ ⴐ䔢倰⡢◾Ⓛ╾⿨妾Ѭ╃㒗⢢㜫橀柛⒈孕◾偑䳫
庶䀂抿僠䟶⃎䚚Ѭℵ慍⡯㡻庶㢞⽵ⶲ₊⒈◾产ᾌ偅㣶
Ⓓ候Ҿ㝒论㞡㏲㢡һ慂喗慊㞡壿庶◾㓺⅓ⶴ棔Ѭ⢢㜫
⡯庶䟶⋗ᾭ扯副⪑ᾬ挿㛦⁳ᾌ⾘㣗⪌偦庽副Ѭ⢚慃年
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㣗扚⍸产ᾌ棔ᾦ◚㢑㹔␚䟶刾㟡ώѬ⢢㜫⡯庶䟶⋗ᾭ
⵫ 䌚⿥◚㢑㹔␚‘⋩㡻䭡㣳㊁ΆҾ

3. 破产投资“入局者”增加，投资风险或将进一步
分散

柖Ὸₒ偑䟶὿叡庶产䴓䕸⋞╪⁗⪈Ѭ慃年㣗┴ᾀ破产
㐇庶䟶⽴⢬ᾭ⃅㉺╃廽 ⪌⊵⒈Ѭ⡯⁳һ⢢㜫㶃⁳㎂
ᾬ挿嫳┴ᾀ㜫Ѭ愹ヲ⵫庶产㹳⌲䭽度⇁⫯惵汊䟶 3(
⥬捃◾⪈庶⁳ᾌ‘ひ⬽嵇㶦破产㐇庶Ѭ⁀慃年㦺⃽㣗
䡽Ѭ‘὿῁⅓㏊㢬㣶һὼ⽴⋞╪䡦㔗⃎ᾬ挿㛦㐇庶‬
䟶㦺⃽Ҿ⁀‼年扚⍸ὼ⽴⋞╪╃⽵䟶⋞▼㣗䡽Ѭ㿈⒉
⿱㻀員ᾌ刓⁯㡻柂⋞╪╃⽵Ὸ㑑┴ᾀⷣᾎ䟰䡍䚑䏛䭃
㏲㡻柂⋞╪䲻⡍⋞╪破产挿㛦㦺⁨䟶⋞▼Ѭὼ⽗䚥序
ҡ核⡔Ң刓⁯㡻柂⋞╪╃⽵Ὸ㑑憌愹┴ᾀ儀⡯ ,&21�
$LUFUDIW��,QF� ┼⋨⋥准㜫䟶破产挿㛦䟶㜫め废ῢ䡪⋥
㡻㚺庶产䟶⋞▼Ҿ

⢚⪙⣽⁳ᾌ核⡔挿㛦㦺⁨ᾟѬ㑮䡊め挿㛦㐇庶‘㞡⾪
嬳䟶倶╺㜫め᾽ὲѬ䚣 扚⍸⪙⣽⁳ᾌ核⡔ᾌ␓⽵ⶲ
惵⿱ᾆ⍸㛕Ѭ὿╾䷭⣽һ妾ᾌ䟶㐇庶‬⵫ ὿╾㣱⣉
䟶庶产⇁⫯Ⳋ⢚⽠ぴѬ㚷⢚態䷭⪙⣽挿㛦㦺⁨ᾟѬ὿
╾槸⥑䟶㐇庶‬╡副₌倶㎂准╺⃅┴ᾀ㐇庶Ѭ⿨⵫挿
㛦⁳ᾌ䟶庶产慍妾⍹⏤▀⋿⍸⎝ῢ╉Ҿ

㎃⁞崖ᾬѬ䡠⎿挿㛦㐇庶ᾭ⃅◾倶╺㮓め䟶⪌⊵⒈Ѭ
⢚ὲⴌ䭽、ὼ⍸㛕ῸⓇὲ㐇庶‬䟶㐇▀橀柛Ѭῑ憂㾂
⃱㛦⃅妾ᾌ廽 ⽴⢬⒈◾㎂䌑⒈Ҿ₸䢑㳕⋩⩹⋚晰㣓
㐇庶副␍䟶ᾅᾌ⒈破产㐇庶㢬㣶Ѭⶖ⋨㞡⋩⩹产ᾌ㛦
╺副␍䟶ᾅᾌ㐇庶㢬㣶Ѭ䡠⎿‿㣳ᾬ䭲催Ҿ⢚䡠⎿㛦
⃅䟶挿㛦㐇庶䚑ㅳ⃅乭⽤偁⎏㳗ピ㎂䟶刾㟡ώѬ㢜㣗
䟶⽴⢬䱐Ώ₌㝗廽䄲䈺Ҿ὿╾䷭⣽һ槸⥑䟶㐇庶‬⫴
⃇⢚挿㛦㐇庶⽴⢬㶴䚑Ⳋһ㶴╃⷇Ѭ欈⊺ㄷ槭㏰⌸卜
思䟶⽴⢬ⴌ₿Ѭ凌䊘 卜思庶䀂◾㦪ㄵ副␍Ѭ㎿副⢚
⽴⢬ὼピ㎂䑞䏫䟶䱐Ώ₊␱Ҿ

4. 重整投资两极分化趋势明显

⫴㎃⁞⢚┭年╃⽵䟶҉破产年度观察ҡ202� 年ҢѪ
挿㛦㐇庶篇Ҋ㎲慢Ѭ挿㛦㐇庶㺭␚⃎ᾬ⿨废㺭␚䟶ὲ
䬿ῑ╉柂 㛦⃅偁㻀䔡⧵䟶倘㣑Ѭ⢚偁㻀⃀₿慂妾䔡

⧵ώѬ挿㛦㐇庶‬䟶㑍⑑栰度⪙⾷⨐␒Ѭⴐ␍栶┌䟶
产ᾌ㐇庶‬㟠憿挹╈㡦␒嶚㋀䟶㐇庶䳈䛗Ҿ⁀‼年䟶
㛦⃅ⶲ␱㣗䡽Ѭ態䬿䔢巓⿨㢜ㄉ⎢㚫观Ѭᾖ㣳⒈廽␱
䚌卥㉺╃㞀㞰Ҿ

ὲ㜫棔Ѭὼ⽴⋞╪挿㛦㐇庶䱐Ώ㣳ᾬ䄲䈺Ҿὼ⽴⋞╪
䚣 ⩥庶䀂亙催һ应␓䐨⌧䟶憁㞀度汊һ挿㛦◚㢑㣳
ᾬ亙⍃Ѭὲ䡦㞡破产㐇庶⽴⢬㣳╉⋥㹚䟶㐇庶㥹䟶Ҿ
⁀┭年䟶⽴⢬㈷⌧㣗䡽Ѭ⁗∤⌎䚑䏛һ㶻毞䭃㏲һᾟ
⎛核⡔䲻ὼ⽴⋞╪挿㛦㦺⁨ᾬ⃽Ѭ挿㛦㐇庶‬ヲヲ⪌
愰⒳⍒⴨Ѭヺ⪌㐇庶‬⢚⁳ᾌ柩⋗ⓣ㢬᾽⎏ᾆ慍⋗挿
㛦㎈槶挿㛦䭽、⎿ⶣひ⬽ᾭ␚㔗㺯↬␓‬Ѭ⿨ひ⬽ᾬ
⋨捁思ⴌ⎨挿㛦㜫㦺Ҿ㳖⪈Ѭ⁀ὼ⽴⋞╪应㐇䟶㐗⁩
廽␱ῑ╡⁗䡽⍬Ѭ㐇庶‬⵫ 䉟杚㥹䟶㐇庶⁯樏䟶䱐
Ώぴ⾪䄲䈺Ѭ⁩㦮⍒῀⽤偁㎂ᾬ⚡ὲ䟶崶⁩⡒互Ѭ唩
⎛䯬杦㎈⵸㑳偟㚨䯶Ҿ

╘ὲ㜫棔Ѭ棐ὼ⽴⋞╪‿棔ᾦ挿㛦㐇庶‬㑍⑑ᾗ挿⡢
栰䟶ⶲ棔Ѭ挿㛦◚㢑惵㳖⎿⍒年㞀㞰㑈曱Ҿ挿㛦䭽、
⋷䏧㻻ᾭ⃅₉⪌Ѭ⎛䠼Ⓦぺ䄲䈺Ѭ挿㛦㦺⁨䟶槬⎛憌
愹桲嫳╈ㄉ⢢㜫㚱『һ㹇柔һ䴓䕸‬һ┑刓ᾎ㜫һ㡻
应产㐷⅏↬㢵‬һ㟠憌↬㢵‬䲻⪌㜫䟶崖╡Ѭ⪌㛢㐇
庶‬催῁破产㐇庶偁毾Ѭ⵫㐇庶橀柛栰⁗捁⒈崶₢Ѭ
惵㞅⍬䔢㖹㖸廽␱Ѭ⵮卦㐇庶Ⓦぺ◚㢑㐻曱Ҿᾀ㳖╾
㝨Ѭ╉⪈扚䔡⧵ャ☿Ѭ㐇庶‬䟶㐇庶㊁㊱㡻㎲ώ枿Ѭ
扚⍸㐇庶‬⢚㐇庶愹䭽ᾟヲヲ⁗慲⍬⃎ᾬ㣳柂㜯⓽㎽
㴧Ѭ⵮卦㐇庶Ⓦぺ栰度␒⏙Ҿ

5. 共益债融资热潮涌动，或将成为获取重整投资份
额的“入场券”

䡪惵 ⾪嬶䟶挿㛦刓㢵㐇庶兾孲Ѭ⋣䠼↬㐇庶὿┴ᾀ
⁳ᾌ䚑产偁喗Ѭ὿╉刓㢵晳ⴌ◾慲⍬䟶柂⎨Ѭ╾㝨‘
䚣 破产㹇䟶䏫㳼嬶⎋兾”㡻₊⊺һ栁㝨⇱慊䟶䏫㳼
⎨度⁩↮Ҿ䚣 破产㐇庶橀柛惵汊Ѭ⋣䠼↬⎛䓹ὲ厞
汊 晨妾庩㲰⎛䓹Ѭ副⪑唩╈ὲⴌ䟶汊樏㚨䠼Ҿ䡠⎿
⽴⢬ᾟ⽤偁⍬䔢ᾅ㹚 ⋣䠼↬㐇庶䟶㐇庶㢬㣶Ѭ柖ₒ
偑 $0& ⪈Ѭ扚⍸⅓㏊⋞╪◾⎪⚸庶䴓⋞╪‘ひ⬽崰
䰽Ⓡ䑞扚杚ひ⷇⋣䠼↬㐇庶Ҿ嵗䲻㐇庶具ᾭ嫳㞡䡽挿
⋣䠼↬㐇庶䟶⳻⋚㆙汊һ慲⍬₊⊺候汊䟶䏫䈫Ҿ
兾ᾀ㳖╾㝨Ѭ栁䢲⵫₊庚挿㛦㥹䟶䟶䱐Ώ㉺䂆㉺䈺Ѭ
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⢚扚⍸㦺⁨ᾟѬ㐇㚰⋣䠼↬䚌卥⽤偁䂆╊㎂ᾬ㐇庶
‬㑱⎢挿㛦㐇庶⁯樏䟶⋗⢬⎪Ҿ⁗ 2024 年 �2 㡺 2�
㝗⎌⎌娝㹇柔娳ⴌ㏫⌸挿㛦崓⎄䟶╺␍㹢挿㛦㦺ᾬ⋪
⣽Ѭ⢚╺␍㹢挿㛦应␓㐇庶‬懦慻䭽、ᾟѬ�� ⴨㐗
╿应␓㐇庶‬㕂‖Ὸ㡻倘㣑␍䟶挿㛦㐇庶㐗⁩㜫㦺Ѭ
�⴨⋣䠼↬㐇庶‬䔢⢬⌥ⴌ㞡▘妾⃱⢚⋣䠼↬↑㲰㢞
捃呵⡦⋷Ѭ╾䲻㣓⁨ώ₊慻惞ᾬ╺␍㹢应␓㐇庶⁯樏
䟶₊⊺㢵Ҿ偁懦慻⭆◊₌䧠崖Ѭ㡲债㑻䋙ұ⁩㦮₊⊺һ
樏度₊⊺Ҳ䟶┑⎋䧠ⴌῸ �2 ⴨应␓㐇庶‬ᾟ慻Ҿ

柖Ὸὼ⽴⋞╪应㐇⁯樏䟶Ώ⪬⪈Ѭῑ㡻廼㣗廼⪌䟶挿
㛦⁳ᾌ㕂⍬嫳㶴㊁▃㐇庶‬⢚㳕め䧠ⴌ㐇庶‬思⁯᾽
⎿㕂⎿㐇㚰⋣䠼↬䟶崻㶴Ѭᾭ嫳䡠䟶㞡⢚⅏栎庶捃⳻
⋚㆙䟶╾㝨Ѭ㟴㝨⾠␛⁳ᾌ愹㾓◾傅孕挿㛦㢑杦䟶庶
捃⓽␍Ҿ⵫ 㐇庶‬兾孲Ѭ㕂⎿㐇㚰⋣䠼↬㢵⢚⅏栎
庶捃⳻⋚㆙䟶╾㝨Ѭῑ副㕂⎿Ὸ孕◾䌑ㇻ⁳ᾌ⥬㢞㈷
⌧Ѭ䡪⵫晳ⴌ㐇庶‬思⁯Ѭ⢚▀偟䟶挿㛦㐇庶ᾟ唩╈
⊺╃₊␱Ҿ

6. 重整投资失败案例值得警惕

栁䢲挿㛦㐇庶⽴⢬䉟度䟶㑳偟⨐曱Ѭ扚⍸㢬㣶唩ㄉῸ
惵汊㚨䠼Ѭ₸汊㚨䠼ヲヲῑ₦栁䢲汊橀柛Ҿⶃ㛢㐇庶
‬懟憹Ὸᾗ挿䟶挿㛦㐇庶䁃昳ⓔҾ

⁗ 
67 ⚸⥀ᾬ⃽Ѭ⢚ 202� 年年〇㏙妾⳾㵇挿㛦崓⎄
▀Ѭ䚣  202� 年度偁ⴓ崓䟶⌲⎛㼘ᾬ庑↮ᾆ喗ᾌ㚨
⋗⃀  � ‱⊵Ѭ  2024 年 � 㡺娝ὼ㻩崳⎪‖㞅㎲
⌥ⴌ债㳔⋞╪刓䫚ὼ⽴Ҿ㦫㓠⋞▼㞰䪬Ѭ挿㛦㐇庶‬
ᾟ⡯㜢⋦庶产䴓䕸㡻柂底⁭⋞╪һ㽣⢥⽴㹅⍡㐇庶╃
⷇╺₋⁳ᾌ㚡⁊‬㶃⽳ 4�� ‱⊵䟶挿㛦㐇庶㲰⁗㵁刓
��� ⊵䟶⁩㦮╉崛 �0����� ό刓 
67 ⚸⥀惞⨐刓䫚Ҿ
揦  
67 ⚸⥀慲⽴Ѭ挿㛦㐇庶‬汊愰 4�� ‱⊵㐇庶㲰
 㓑㉚挿Ҿ

㳖⪈Ѭ2024 年⋷Ѭ
67 㺜㼍һ67 准偎һ67 慜毞һ

67 㜢倨䲻 4⴨ὼ⽴⋞╪⢚▃㹇柔䚥嵩挿㛦▀‿䊨⡒
刓⁩慐偟20ᾜ‖㞅㝗⃀ �⣉昣兾娝ұ棔↮慲⽴ҲѬ
⵮卦⋨挿㛦⁩↮ᾗ挿傛㶦Ҿ

挿㛦㐇庶⪣店┑⡒ᾭ嫳ᾬᾖ䷭Ѭ⋨ὲѬ⎿㢑⢚挿㛦㐇

庶愹䭽ᾟ⶯嵵὿㽷㟢Ѭ㢜╃䔢㥹䟶㢞思䟶⡬㡻橀柛Ѭ
ⶖ⋨㞡应␓橀柛◾㹇ヽ橀柛㢜副⊷⍸崸⎝Ѹ⋨῾Ѭ挿
㛦㢞思‷⵫↬␓⇌Ὸ⳻㔄Ѭ偁喗◾䴓䕸㮓め㸓㡻嵵㛦Ѭ
挿㛦⳾㎂▀⋞╪⥬㢞棔◾⅓䚚㸓㡻ㄉ⎢㚫⛶Ѭヺㅝ₌
棔ᾦ㜢䟶庶捃⡢栰◾偁喗⡢⧵Ҿ䚌卥扚⍸⁗ұ产ᾌ㐇
庶‬Ҳ思⁯┴ᾀ䟶㐇庶‬⿨棐䢑㳕㊁Άὼ䟶产ᾌ㐇庶
‬Ѭ‷⁗应␓㐇庶‬䟶庶捃㣗⎼⍁庑↬⳾㎂挿㛦Ѭ扚
⍸⋞╪⢚挿㛦▀‿䚣┑ⴐ㔙‬偙偟ᾭ⵮偁喗Ѭヺㅝ柩
⋗㜢䟶偁喗⡢栰Ѭ䚌卥῾㲓破产䟶ⶲ棔Ҿ

⡯␓柔  2024 年 4 㡺⍬╢䟶҉⋥ ␒ガ䡃䴓枤呵橀
柛㔚␚庶㢞⽴⢬汊庚捁╃⷇䟶呗⿤㊁嬳Ҋᾟ㞀䧠㕂⍬
ұ␒⪙慲⽴䡃䴓␍度Ҳһұ㽣⒈慲⽴⎨度㚫棛Ѭ␒ㅝ
ピ㎂〆慲⶯慲һ┼㝨⍬㽷䟶⾪ㅳ⒈慲⽴㦮ⶲҲҾ㝒论
⁀慃年ὼ⽴⋞╪⳾㎂破产挿㛦⎿▀刓⁩䟶䥟㢑㼚⾷Ѭ
慊㞡⁳ᾌ挿㛦▀㛦⃅₢↮㹔␚㣗䡽Ѭ扯⵫应␓㐇庶‬
䟶⳻⋚慲⍬㕂⍬Ὸ㡦汊䟶橀柛◾㒃㎊Ҿ⢚慲⽴橀柛␒
⪙䟶刾㟡ώѬ⫴⃇ⴐ䔢⋚思兾慲Ѭ㞡桲嫳㆏兵䟶挿嫳
嵰樊Ҿ

 䴓䕸‬◾↬㢵‬兾孲Ѭ桲嫳⵫挿㛦㐇庶‬䟶产ᾌ副
␍◾庶捃ⴐ␍慍妾嵘倸һ㽣⋗䟶Ὸ孕Ѭ⢚挿㛦崓⎄һ
㐇庶Ⓛ崠䲻‖㞅㛹⁨ᾟ⵫ 挿㛦⁳ᾌ◾↬㢵‬Ὼ⁗⊷
⍸䟶㢵䠼⅏栎Ҿ㐇庶‬䟶ⴐ␍⇁ィһ㐇㢬ㄵ䕸╡副₌
⨐␒挿㛦⁳ᾌ偁喗⪣店һ῾㲓破产䟶橀柛Ҿ⢚┴ᾀ䟶
挿㛦㐇庶‬ᾀ挿㛦㥹䟶὿慴抿䟶㈷⌧ώѬ㎈崪ガ妾ょ
⋗㐇庶‬⿨὿ㄷ䊨副㚫╊⁳ᾌ⡢ⶲѬ┿兾╡副偋↬㢵
‬憒㎂῾㲓ₖⴥҾ

7. 共益债投资违约后出现退出障碍

⎿⍒年⋣䠼↬㐇㚰䡪⵫䇝䉟Ѭ兾扚⍸㦺⁨⋣䠼↬慲⍬
㢑柂惵曱Ѭⶖ⋨㞡㎱⢢产槫䡠⋞╪挿㛦㦺⁨ᾟѬ⋣䠼
↬慲⍬ヲヲℏ廈 㫮䡊┭⒈㈷⌧Ҿ⢚㎱⢢产㽣度嵵㛦
ピ␱ώѬ扚⍸挿㛦槫䡠⿨㢜⫴槶㢑⳾㎂┭⒈Ѭ⵮卦⋣
䠼↬㝒㹇慲⍬Ҿ⢚⋣䠼↬慏倘▀Ѭⓥ⃱⋣䠼↬₊⊺ 
㟠憌↬㢵Ѭ䚌卥扚⍸㦺⁨ᾟ╈ㄉῸ廷候₊⊺㢵Ѭ⢚槫
䡠庙↮὿弥㈷⌧ώѬ⋣䠼↬㐇庶‬慲⍬棔ᾦᾗ⹭䟶䭽
、栎䧿Ҿὲ㜫棔Ѭ破产䭽、ᾟѬ⋣䠼↬㢵‬㝒㹇Ⓡ䑞
㏙妾㐿Ⓢ↬␓‬应产Ѭ╘ὲ㜫棔⋣䠼↬㢵‬Ⓡ䑞廩崻
慏倘‘Ⳋ⢚扚⍸䭽、栎䧿Ҿ╾㝨Ѭ扚⍸㦺⁨⁗と曱挿



破产㐇庶篇 破产㐇庶篇破产年度观察 2024 破产年度观察 2024

4�

㛦崓⎄㏙妾◚㢑㎈具╊㡦挿㛦崓⎄咻㦺䟶㜫めѬ⵮卦
⋣䠼↬㢵‬㝒㹇憌愹破产㽷䴉㜫めⴐ䔢慲⍬Ѭ⃱ㄉ⋣
䠼↬㢵‬䟶㹇ヽ㛃㻀䭽、㈞䯬Ѭ⽤偁㎂ᾬ扚⍸⋣䠼↬
㐇庶‬棔ᾦ䟶⡢⧵Ҿ

三、2025 年重整投资趋势展望

1. 二次破产或将不再罕见，重整投资人退出困局需
要进一步引起重视

ⶣ䡠⎿挿㛦ⴐ彧㣗䡽Ѭ⪙扚⍸⁳ᾌ卥⪌偁⓸ὲ㲓破产
䭽、Ѭ⍬䔢῾㲓破产䟶㦺⃽㣳ᾬ僇嬳Ҿ₸扚⍸㦺⁨┑
挿㛦㜫㦺Ⳋ⢚⡬㡻催柩Ѭ䚌卥㞡ᾬ挿㛦兾挿㛦Ѭ╘⪈
㡻扚⍸⁳ᾌҡⶖ⋨㞡㎱⢢产槫䡠⋞╪Ң╉偁㻀䔡⧵ώ
妾䟶⏙䈺ャ☿Ѭ⵮卦⍬䔢῾㲓破产䟶ⓣ㢬Ѭ憌⾪姚䔢
ᾬ㝒㹇㑻䋙┑挿㛦崓⎄⳻㔄ⴌ㢑㽷⇱䛋↬↬㢵Ѭ㎈具
㝒㹇㑻┑㏱嵬㎈槶㺽╈ㄉ䡪〆䟶偁喗㚺㤎Ҿ⢚慍⋗῾
㲓破产䟶㈷⌧ώѬ↬㢵‬◾㐇庶‬⫴⃇⅏㐖卜思⎛䠼Ѭ
䡠⎿㹇ヽὼⶌ㝒㞀䧠彡ヶҾ⢚棐⡒㐇庶‬┑⡒⵮卦䟶
῾㲓破产㈷⌧ώѬ┑㐇庶‬䟶㐇庶㞡▘⃎ᾬ㜢䟶⍬庶
‬㢵䠼⋚扚㽷䯬Ѭ㞡▘㡻㑳偟⷗妾挿㛦㐇庶㏱嵬䟶Ά
␓Ѭ⫴⃇⢚挿㛦崓⎄咻㦺ᾟ⵫ ὿╡㐉␍һ┑㡻庶产
䗇䜧◾㎈㡻↬␓慍妾嬶懱Ѭ⢚挿㛦崓⎄咻㦺⽤偁嬶ⴌ
㐇庶㲰╡慲⡐䟶㈷⌧ώѬ㐇庶㲰◾┑破产↬㢵㽷⇱槬
₿⫴⃇䧠ⴌѬ⽤╉⇱↬㢵‬㞡▘㡻Ά␓慲⡐╉⇱㲰Ѭ
⵸枸偟⍬䔢㜢䟶Ώ崠Ѭῑ桲嫳㐇庶‬㕂⎿㆏兵◾崰崓
㜫㦺Ҿ

2. 破产投资架构将更加市场化，商业属性的本质逐
渐回归

ᾀ㎂䌑䟶⿨废⽴⢬὿╾Ѭ破产㐇庶⃎ᾬ汊度棐㥹ᾌ␓Ѭ
㽣度ℏ廈 ⋞ひһ憁㞀һ╡槶㢑䟶㹇㸭䔡⧵Ҿ⢚㝛㢑
䟶破产ⴐ彧ᾟѬ䚣 破产㹇ヽ⎨度ⶌ㢜⇗⋚Ѭ破产ⴐ
彧䡪⵫惵ⶃѬ破产㐇庶汊度ℏ廈 䴓䕸‬Ѭⶖ⋨㞡ヽ
⽺䟶偑䳫㑹⵮Ѭ⚸ᾌⓌぺ⢚惵⪙䭽度ὼ崛₿ 㹇ヽⓌ
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